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В периодической экономической литературе довольно подробно описано влияние на инфляцию колебаний 
курса национальной валюты и других внешних факторов, которые проявляются в импортируемой инфля-
ции. В статье проведен анализ и дана оценка наиболее значимых факторов стимулирования инфляции в 
городе Севастополе. В качестве информационной базы использованы данные об исполнении бюджета Сева-
стополя за 2016–2020 гг., информация официальной статистики и Банка России, а также публикации уче-
ных-экономистов. Проведенный анализ позволил определить факторы, оказывающие устойчивое долговре-
менное воздействие на годовые показатели инфляции, отражающие основные тенденции в ценовой дина-
мике в регионе. Исследование причин негативного влияния на инфляционные процессы предполагает учет 
бюджетного канала финансирования региональной экономики, в том числе через социальные выплаты 
населению, а также розничного кредитования и прочих факторов. С применением метода корреляционного 
анализа определены наиболее значимые актуальные проинфляционные факторы. Данные результаты 
предлагается использовать в качестве дополнительной информации для прогнозирования инфляционных 
процессов в регионе с учетом вклада со стороны устойчивых факторов. Это позволит улучшить качество 
прогноза и будет способствовать обеспечению ценовой стабильности в регионе. 
Ключевые слова: инфляция, бюджетные расходы, розничное кредитование, экспорт продуктов питания и 
сельскохозяйственной продукции. 
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Periodicals of economic literature thoroughly described the influence on inflation exerted by fluctuations of the 
national exchange rate and other external factors, which become apparent in imported inflation. The article analyzes 
and estimates the most important factors stimulating inflation in the city of Sevastopol. As the information base the 
authors used data of budget administration in Sevastopol in 2016–2020, official statistics and information of the Bank 
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ровень инфляции в Севастополе в 
2020 г. существенно превысил значе-
ние 2019 г., хотя и не достиг парамет-

ра 2016 г. (6,48%). По России в целом ин-
декс потребительских цен за 2020 г. вырос 
до максимальных отметок с 2016 г., когда 
этот показатель составлял 5,4%. Изменение 
инфляции в последние пять лет носит зиг-
загообразный характер. Так, уровень ин-
фляции в 2017 и 2019 гг. в Севастополе ока-
зался ниже установленного Банком России 
целевого уровня (4,0%), в другие годы уро-
вень был выше. Исследование причин, ко-
торые оказали решающее влияние на ин-
фляционные процессы в регионе, предпо-
лагает обзор бюджетного финансирова-
ния, кредитования населения и других 
факторов. 

Для анализа влияния бюджетных рас-
ходов на уровень инфляции важно ис-
пользовать как расходы в целом, так и со-
циальные трансферты населению. Рас-
смотрим зависимость уровня инфляции от 
динамики бюджетных расходов, в том чис-
ле тех, которые напрямую поступают 
населению региона в форме различных 
выплат. К ним относятся социальные вы-

платы (пенсии, пособия, компенсации), 
перечисления гражданам в рамках пуб-
личных нормативных обязательств и вы-
платы несоциального характера: стипен-
дии, премирование физических лиц за до-
стижения в области культуры, искусства, 
образования, науки и техники, а также 
предоставление грантов с целью поддерж-
ки проектов в области науки, культуры и 
искусства и иные выплаты. Таким образом, 
была обобщена информация на основании 
кассового исполнения бюджета за 2016–
2020 гг. о перечислении бюджетных 
средств непосредственно населению горо-
да Севастополя. 

По мнению некоторых ученых и эконо-
мистов, наращивание бюджетных расходов 
будет иметь в среднесрочной перспективе 
инфляционные последствия. Несмотря на 
это за рассматриваемый период не отмеча-
ется заметная связь между расходами бюд-
жета и индексом потребительских цен. 
При росте государственного финансиро-
вания социальных направлений и эконо-
мики наблюдается как снижение, так и по-
вышение индекса потребительских цен в 
Севастополе (рис. 1). 

 

  
Рис. 1. Динамика бюджетных расходов и индекса потребительских цен  

за 2016–2020 гг. в городе Севастополе  

 
По данным правительства Севастополя, 

за период с 2016 по 2020 г. расходы бюдже-
та города Севастополя в среднем увеличи-
вались на 25,9%, хотя показатели динами-
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ки год от года могли отличаться в несколь-
ко раз. Самый высокий рост наблюдался 
по итогам 2020 г. (39,0%), самый низкий – 
за 2018 г. (6,4%). Одновременно с этим еже-
годно увеличивались социальные расходы, 
в том числе выплаты непосредственно 
населению. По итогам кассового исполне-
ния бюджета города Севастополя за 2017–
2020 гг. средний рост расходов, поступаю-
щих непосредственно в руки жителей ре-
гиона через социальные выплаты гражда-
нам, составил 27,3%. Самый высокий рост 
наблюдался в 2020 г. (48,4%), самый низ-
кий – в 2019 г. (7,0%). 

При этом темп прироста потребитель-
ских расходов, по информации Управле-
ния Федеральной службы государствен-
ной статистики по Республике Крым и го-
роду Севастополю, характеризовался зиг-
загообразным характером и, хотя в сред-
нем составил 11,9%, его максимальное зна-
чение пришлось на 2017 г. В 2018 г. темп 
оказался отрицательным, а в 2020 г. пока-
зал незначительный рост (0,3%). 

Регрессионный анализ годовых значе-
ний динамики бюджетного финансирова-
ния и потребительских расходов населе-
ния Севастополя показал среднюю поло-
жительную корреляционную связь. Слабая 
связь проявляется между темпами соци-
альных трансфертов населению и потре-
бительскими тратами. Таким образом, в 
целом бюджетный сектор существенно по-
влиял на расходы населения через оплату 
труда и инвестиции в экономику региона. 
Адресные выплаты существенного воздей-
ствия на динамику потребительских трат 
за период 2017–2020 гг. не оказали. При 
этом прослеживается высокая положи-
тельная связь между динамикой ежегод-
ных трансфертов населению и приростом 
денежных доходов жителей города Сева-
стополя за 2017–2020 гг. 

Взаимосвязь динамики социальных 
трансфертов населению и инфляции за 
2017–2020 гг. в Севастополе характеризует-
ся средней зависимостью (рис. 2). 

 

 
 

Рис. 2. Динамика социальных трансфертов населению и индекса потребительских цен  
за 2017–2020 гг. в городе Севастополе  

 
Между изменением денежных доходов 

населения и инфляцией наблюдается сла-
бая связь. Высокая связь характерна для 
показателей динамики социальных адрес-

ных бюджетных расходов населению и до-
ходов населения региона. Это свидетель-
ствует о сберегательной модели жителей 
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Севастополя, в том числе в силу возраст-
ной структуры населения. 

Таким образом, проведенный анализ 
показал, что перечисления социальных 
трансфертов населению в форме выплат, 
стипендий, пособий и пенсий не оказыва-
ют существенного инфляционного давле-
ния в регионе и не стимулируют избыточ-
ный спрос. При этом бюджетный канал 
стимулирует потребление в регионе 
напрямую через финансирование государ-
ственного сектора и косвенно путем созда-
ния платежеспособного спроса в отраслях 
социальной сферы и реальной экономики. 

На общероссийском уровне к аналогич-
ному выводу пришли ученые-экономисты 
Д. И. Рамазанов и Е. Ю. Онопюк, которые 
также не обнаружили заметной связи меж-
ду расходами и доходами бюджета Россий-
ской Федерации, государственным долгом 
и индексом потребительских цен (коэф-
фициент корреляции между темпами ро-
ста расходов и темпами инфляции соста-
вил 0,2, что свидетельствует об отсутствии 
между ними какой-либо значимой связи) 
[3. – С. 56]. 

С целью определения воздействия ди-
намики в сегменте розничного кредитова-
ния на инфляцию в Севастополе был про-
веден анализ данных за 2016–2020 гг. На 
основании опубликованных данных Банка 
России за последние пять лет кредитова-
ние физических лиц в Севастополе харак-
теризуется положительной динамикой. 
Однако годовые приросты розничного 
портфеля c исключением валютной пере-
оценки указывают на замедление положи-
тельной динамики с 2016 по 2020 г. как в 
части потребительского, так и ипотечного 
кредитования. Такой накопленный эф-
фект непрерывного увеличения рознично-
го портфеля год от года оказал инфляци-
онное влияние на стоимость недвижимо-
сти и сопутствующих товаров, работ, 
услуг. При этом годовые показатели при-
роста розничного кредитного портфеля 
характеризуются слабой отрицательной 
корреляционной связью с соответствую-
щими значениями инфляции в городе Се-
вастополе (рис. 3). 

 

 
 

Рис. 3. Динамика розничного кредитного портфеля и годовой инфляции  
за период 2016–2020 гг. в городе Севастополе 

 
Сберегательная активность к 2021 г. не-

сколько снизилась, однако положительная 
динамика прироста привлеченных средств 
с исключением валютной переоценки на 
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протяжении исследуемого периода сохра-
няется. 

Обычно таргетирование инфляции 
предполагает плавающий обменный курс 
[2. – С. 14]. Регулирование обменного курса 
позволяет лучше контролировать рост цен 
в той части, которая объясняется эффек-
том переноса. Согласно опросам предпри-
ятий и индивидуальных предпринимате-
лей Севастополя, колебания валютного 
курса не оказывали существенного влия-
ния на ценообразование на региональном 
рынке. 

Заметное влияние на инфляцию как в 
городе Севастополе, как и по России в це-
лом оказывает положительная динамика 
роста цен на продовольственные товары. 
Эта тенденция закрепилась в связи с пан-
демией, когда рост спроса на продоволь-
ствие произошел практически во всех 
странах мира. Основным драйвером роста 
инфляции в России в 2020 г. стало повы-
шение цен на сахар, некоторые виды пло-
доовощных культур, крупы, а также на ле-
карства. При этом отечественные произво-

дители, которые ежегодно наращивали 
экспорт продуктов питания и сельскохо-
зяйственной продукции, не сделали ис-
ключение и в 2020 г. 

По информации Федеральной службы 
государственной статистики, в последние 
пять лет по индексу физического объема 
товарного экспорта продовольственных 
товаров и сельскохозяйственного сырья 
(кроме текстильного) отечественных про-
изводителей наблюдается рост (в среднем 
на 12,4%). При этом аналогичные средние 
темпы прироста физического объема по 
индексу производства сельскохозяйствен-
ной продукции (2,2%) и продуктов пита-
ния (4,0%) в России оказались существенно 
ниже физического объема экспорта дан-
ных товарных групп в среднем за период 
2016–2020 гг. Это могло повлиять на цено-
вую динамику как по России в целом, так и 
по регионам, в том числе и по городу Сева-
стополю. Наблюдается положительная вы-
сокая связь между товарным экспортом и 
инфляцией в Севастополе (рис. 4). 

         

 
 

Рис. 4. Динамика розничного кредитного портфеля и годовой инфляции  
за период 2016–2020 гг. в городе Севастополе  

 
Таким образом, инфляционные процес-

сы в регионе в основном обусловлены не 
столько бюджетным финансированием, 
трансфертами населению и ростом роз-
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ничного кредитного портфеля жителей 
Севастополя, сколько общероссийскими 
тенденциями на рынке потребительских 
товаров, работ и услуг. Наращивание 
бюджетных расходов в части социальных 
выплат населению существенного прямого 
воздействия на уровень инфляции в                             
Севастополе не оказало. 

Результаты проведенного анализа и 
оценки влияния факторов инфляции на 
ценовую динамику в регионе будут ис-
пользованы для улучшения качества про-
гнозирования и обеспечения ценовой ста-
бильности в регионе. 
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