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На основе системного подхода в статье проводится анализ развития экономической системы при движении 
инвестиционных благ (рабочих мест) и человеческого капитала по ступеням их специализации. Кратко рас-
смотрены экономические циклы, каждый из которых заканчивается в конце первой четверти XXI в. С помо-
щью уравнения обмена показаны экономические инвестиционные циклы и циклы запасов как результат 
деловой активности, направленной на разрешение проблем, создаваемых растущей численностью человече-
ского капитала и его спросом на блага комфортного проживания. Рассмотрены циклы штатной деловой ак-
тивности, непрерывно ведущие экономическую систему к новым ступеням специализации инвестиционных 
благ. Отмечены проблемные результаты деловой активности, ввергающие экономическую систему либо в 
состояние спада, либо в галопирующую инфляцию. Представлена важная роль инфляции в управлении 
деловой активностью и развитии экономической системы. Определены условия, в которых бедные беднеют, 
а богатые богатеют. Особое внимание обращено к проблемам, возникающим в экономических системах при 
нарушении последовательности штатной деловой активности.  
Ключевые слова: рабочие места, человеческий капитал, производительность труда, деловая активность, урав-
нение обмена, совокупный спрос, экономические циклы, инфляция, дефляция. 
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On the basis of system approach the article analyzes the development of economic system during movement of 
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з составляющих производительных 
сил человеческий капитал (ЧК) 
представляет собой  живой труд, а 

средства труда и предметы труда – ове-
ществленные знания. При этом до трех 
четвертей затрат в производстве благ (то-
варов и услуг) приходится на человече-
ский капитал. Основой развития средств 
труда, направленного на поддержание ди-
намического равновесия в экономической 
системе (ЭС), является интеллектуальный 
и физический труд человеческого капита-
ла по созданию, овеществлению и исполь-
зованию знаний о технологиях производ-
ства потребляемых благ.  

Удовлетворить растущий спрос на блага 
можно либо тиражируя существующее 
производство, либо увеличивая производи-
тельность труда (ПТ). Процесс тиражирова-
ния связан с трудностями привлечения 
большого количества человеческого капи-
тала необходимой квалификации и орга-
низацией его совместного труда с ове-

ществленными знаниями, а также органи-
зацией управления им. Эти проблемы эф-
фективнее решаются через повышение 
производительности труда, заменяя челове-
ческий капитал овеществленными знани-
ями, которые выполняют трудовые функ-
ции качественнее и быстрее, чем человек. 
При этом уровень образования человече-
ского капитала должен соответствовать ис-
пользуемым овеществленным знаниям.  

Затраты на увеличение производительно-
сти труда рентабельны, когда производят-
ся массово потребляемые блага. Результа-
том овеществления знаний становятся спе-
циализированные рабочие места (РМ), или, 
что то же самое, инвестиционные блага  (ИБ),  
выполняющие рутинные (массовые, одно-
образные) операции, которые появляются 
на каждой ступени их специализации  
(рис. 1). Одновременно знания (интеллект) 
овеществляются как в рабочих местах, так 
и в формах их организации с человеческим 
капиталом и в структурах управления им. 

 

 
Рис. 1. Ступени специализации рабочих мест (инвестиционных благ) 

в различные периоды развития человечества 
 

В течение почти десяти тысяч лет чело-
вечество тиражировало различные уни-
версальные рабочие места, с помощью ко-
торых, используя в основном ручной труд, 
производились жизненные блага. С появ-
лением рыночной экономики в конце 

XVIII в. началось движение рабочих мест 
по ступеням их специализации на базе 
разделения ручных трудовых функций в 
мануфактурном производстве. Затем бла-
годаря научно-технической революции 
(начало XIX в.), а также научно-техни-

И 
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ческому прогрессу (НТП) ручное выпол-
нение трудовых функций стали заменять 
машинным (овеществленными знаниями в 
рабочих местах). На каждой ступени спе-
циализации рабочих мест появление эф-
фективного направления увеличения про-
изводительности труда [2] инициировало 
использование его во всех сферах произ-
водства благ. 

Ступени роста производительности тру-
да [3; 4] в результате анализа (разделения 
трудовых функций) и синтеза (объедине-
ния трудовых функций) переходов к но-
вым направлениям специализации рабо-
чих мест стали результатом двух периодов 
НТП.  

В первом периоде специализация рабо-
чих мест была направлена на выполнение 
рутинных, в основном механических, 
функций в технологиях производства благ, 
увеличивая физические возможности че-
ловеческого капитала; во втором периоде – 
на выполнение рутинных интеллектуаль-
ных функций, увеличивая интеллектуаль-
ные возможности.  

Создание специализированных рабочих 
мест (активной части физического капита-
ла) каждой ступени осуществлялось с ис-
пользованием более совершенных факто-
ров производства (знаний, энергии, мате-
риалов, информационных технологий, а 
также человеческого капитала). Каждый из 
этих периодов НТП образует так называе-
мый вековой цикл поведения индексов 
фондового рынка [5. – С. 54].   

На рис. 2 показана общая 100-летняя 
перспектива. Выводы нетрудно сделать. 
Последний растущий суперцикл (III) 
длился примерно 70 лет. Это дает некото-
рое представление о вероятной величине 
новой волны быков, начавшейся в 1949 г.  

По Эллиотту, мы находимся в большом 
суперцикле свыше 100 лет и будем пребы-
вать в нем еще очень много лет, вероятно, 
и в XXI в.  

Второй и третий циклы из серии боль-
ших экономических циклов Н. Кондратьева, 
каждый продолжительностью около 50 лет, 
определяемых сроком эксплуатации пас-

сивной части физического капитала, стали 
результатом первого периода НТП. Чет-
вертый и завершающийся в конце первой 
четверти XXI в. современный пятый цикл 
являются следствием поступательного 
движения второго периода НТП. Каждому 
из этих четырех экономических циклов 
соответствовал свой технологический 
уклад массового производства благ опре-
деленного функционального назначения. 
 

 
 

Рис. 2. 100-летняя перспектива 
 
В каждом технологическом укладе ис-

пользуются конкретные ресурсы. Их де-
фицит в периоды перехода к следующему 
технологическому укладу обычно вызывал 
турбулентности и потрясения в экономи-
ческой и социальной деятельности. Надо 
полагать, что смена технологического 
уклада пятого цикла не стала исключени-
ем. 

Массовое новое строительство, оборудо-
вание производственных сооружений и их 
инфраструктуры (результат развития 
промышленной индустрии), а также жи-
лищное строительство (результат притока 
человеческого капитала в города) проис-
ходили в течение смены нескольких сту-
пеней специализации рабочих мест с  
периодичностью 20–25 лет средних волн, 
получивших название «экономические  
инфраструктурные строительные циклы  
С. Кузнеца».   

За четыре технологических уклада про-
должительностью почти двести лет специа-
лизация рабочих мест, формы организации 

t 
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их с человеческим капиталом и организаци-
онные структуры управления производством 
прошли почти 18 ступеней. Таким обра-
зом, срок использования рабочих мест на 
каждой ступени их специализации в сред-
нем составлял около одиннадцати лет. 
Этот срок попадает в период от 9 до 12 лет 
инвестиционных экономических циклов  
К. Жюгляра, продолжительность которых 
определяется возможностью активной ча-
стью физического капитала обеспечить 
платежеспособный спрос на блага. Пере-
ходя к взаимосвязанному развитию техно-
логий производства благ и деловой актив-
ности в лице человеческого капитала, 
уместно напомнить, что понятия «рабочее 
место» и «инвестиционное благо» эквива-
лентны. 

Инвестиционные экономические циклы 
базируются на нескольких циклах запасов 
Дж. Китчина. В этих циклах продолжи-
тельностью от 3 до 4 лет наблюдаются ко-
лебания деловой активности. Причинами 
этих колебаний являются как необходи-
мость управлять объемами производимых 
благ, так и дефицит времени и информа-
ции для принятия решений. Обычно в 
развитых экономиках не менее двадцати 
процентов от полной загрузки производ-
ственных ресурсов находится в резерве, 
используя их в случае улучшения конъ-
юнктуры. Тогда производители полностью 
загружают имеющиеся ресурсы. Возраста-
ющая деловая активность привлекает ин-
вестиции в развитие и расширение произ-
водства. Рынки наполняются инвестици-
онными и потребительскими благами, 
опережая спрос на них. Для осознания это-
го необходимо время на проверку инфор-
мации, а также время на принятие и реа-
лизацию решения об изменении объемов 
производства до естественного уровня. Де-
ловая активность снижается. Однако за 
ушедшее на принятие решения время 
накапливаются запасы произведенных благ 
сверх обеспеченного спроса.  

Следует отметить, что с развитием 
средств коммуникаций продолжитель-
ность всех видов экономических циклов 

сокращается, но при этом число циклов, 
начиная с самого короткого, сохраняется в 
циклах следующего вида.    

Цель нашего исследования – выявить ре-
зультаты деловой активности в инвестици-
онных циклах и циклах запасов функцио-
нирования и развития экономической си-
стемы, а также их связь с движением инве-
стиционных благ по ступеням специали-
зации.  

Для этого используем модель из макро-
экономической теории [1]. Эта модель за-
писана в виде уравнения обмена:  

M · V = P · AD, 
где М – количество денег, находящихся в 
обращении;  

V – скорость обращения (число раз в 
год) денег в движении доходов;  

Р – абсолютный уровень цен (дефля-
тор);  

AD – совокупный спрос на блага, коли-
чество которых потребители планируют 
приобрести при существующем уровне 
цен.  

Функция AD = M · V / P, характеризу-
ющая изменение величины совокупного 
спроса, который осуществляется с исполь-
зованием несколько раз в год количества 
денег, находящихся в обращении, возрас-
тает при снижении уровня цен на произ-
водимые блага. Эта зависимость отражает-
ся в кривой AD совокупного спроса  
(рис. 3, a). В любой точке этой кривой ве-
личина монетизированного совокупного 
спроса является постоянной. Объем произ-
водства благ зависит от уровня спроса на 
них и от предельных (MS) затрат на их про-
изводство. Затраты возрастают как с уве-
личением объема производства благ, так и 
с повышением уровня цен на привлекае-
мые факторы. Влияние изменения уровня 
цен на уровень совокупного предложения 
благ такое же, как и на уровень затрат, и 
отражается в поведении кривой AS совокуп-
ного предложения (рис. 3, б). Если скорость 
обращения денег постоянна, а их количе-
ство увеличивается (или уменьшается), то 
уровень совокупного спроса повышается 
(или понижается), а кривая совокупного 
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спроса сдвигается вверх вправо (или вниз 
влево). При тех же условиях кривая сово-

купного предложения сдвигается вверх 
влево (или вниз вправо). 

 

 

 

 

 
 
 

а б 
 

Рис. 3. Кривые совокупного спроса (а)  
и предложения (б) 

 
Для достижения поставленной цели 

воспользуемся графическими пояснения-
ми с помощью рис. 4, где кривые совокуп-
ного спроса и предложения представлены 
соответственно отрезками AD нисходящей 
прямой и AS восходящей прямой. Обозна-
чения этих кривых и точек их пересечения 
Е, соответствующие состояниям экономи-
ческой системы, находящейся в (k + 1)-м ин-

вестиционном цикле, имеют нижнее под-
черкивание. Когда кривые AD совокупного 
спроса и AS совокупного предложения пе-
ресекаются на линии естественного уровня 
объема производства экономической си-
стемы, система находится в состоянии  
равновесия Е. Естественный уровень объе-
ма производства возрастает с увеличением 
числа потребителей и их спроса на блага. 
 

 
 

Рис. 4. Результаты деловой активности в k-м и (k + 1)-м инвестиционных циклах 
(ГИ – галопирующая инфляция) 

Уровень цен Уровень цен 

Уровень объема производства и затрат Уровень объема производства и затрат 

AD 

AS (MS) 



Вестник РЭУ им. Г. В. Плеханова ● 2023 ● Том 20 ● № 1 (127) 

 

30 
 

Проведем анализ результатов деловой 
активности в экономической системе, 
находящейся в условиях использования 
инвестиционных благ и человеческого ка-
питала k-й ступени их специализации (т. е. 
во временном промежутке k-го инвестици-
онного цикла Жюгляра). Предполагается, 
что рост совокупного спроса на кратко-
срочных (1–2 года) временных промежут-
ках не затрагивает уровень цен на привле-
каемые факторы производства. Пусть эко-
номическая система находится в точке 
равновесного состояния Е1, в которой пе-
ресекаются кривые AD1 совокупного спро-
са и AS1 совокупного предложения. 

В этом состоянии на краткосрочном вре-
менном промежутке увеличение количе-
ства денег (неважно, по какой причине, но 
важно с каким темпом и в каком объеме), 
находящихся в обращении, сдвигает кри-
вую совокупного спроса AD1 в направле-
нии AD2, поднимая уровень объема сово-
купного спроса. Полностью загружаются 
доступные ресурсы (производственные 
мощности и привлекаемые факторы, 
включая человеческий капитал). Уровень 
предельных затрат возрастает. Возрастает 
и уровень цен (инфляции) на блага. Рыноч-
ная конъюнктура мотивирует производи-
телей увеличивать объемы производства 
благ и цены на них. Деловая активность, 
находясь на подъеме, инициирует инвести-
ции в производство. Кроме увеличения 
производства потребительских благ, рас-
тут производство и использование инве-
стиционных благ следующей ступени спе-
циализации. Меняется форма организа-
ции этих инвестиционных благ с человече-
ским капиталом и организационная струк-
тура управления человеческим капиталом. 
Экономическая система, переходя из со-
стояния Е1 в состояние Е2, успевает произ-
вести больше инвестиционных и потреби-
тельских благ, чем необходимо для удо-
влетворения совокупного спроса при том 
количестве денег, которое соответствует 
положению кривой AD2 совокупного спро-
са. Экономическая система в состоянии Е2 
создала некоторый запас благ. Количество 

денег, находящихся в обращении, не уве-
личивается. Кривая AD2 совокупного спро-
са перестает перемещаться. Подъем уровня 
реального объема производства прекраща-
ется. Однако подъем уровня цен (инфляции, 
активизированной спросом, – ИС) на про-
изведенные блага обусловил к этому вре-
мени подъем уровня цен (инфляции, акти-
визированной затратами, – ИЗ) на привле-
каемые факторы производства. Произво-
дители сокращают производство благ. Эти 
процессы отражаются в движении кривой 
AS1 совокупного предложения в направле-
нии AS2 и в переходе экономической си-
стемы из состояния Е2 в равновесное состо-
яние Е3. Точка Е3 находится на кривой AD2 
совокупного спроса, в каждой точке кото-
рой величина монетизированного сово-
купного спроса постоянная, а уровень цен 
больше, чем в соответствующих точках на 
кривой AD1. В состоянии Е3 ступенчатая 
линия, проходящая через точку, соответ-
ствующую естественному уровню объема 
производства экономической системы, ис-
полняет роль кривой AS совокупного 
предложения.  

Необходимо отметить, что анализируе-
мая экономическая система не только 
функционирует, но еще и развивается. 
Поэтому результатами деловой активности 
являются, кроме всего прочего, инвестици-
онные блага следующей ступени специа-
лизации. Дискретное увеличение произво-
дительности труда в цикле запасов фор-
мирует ступенчатую линию естественного 
уровня производства, которая на рис. 4 
изображена в виде наклонного отрезка (Е1; 
Е7) прямой, как и ранее все кривые. Реаль-
ный объем производства возвращается к 
естественному уровню (состояние Е3), но с 
более высоким уровнем цен (инфляции).  

Таким образом, увеличение количества 
денег, находящихся в обращении, подни-
мает уровень цен (инфляции), оставляя ре-
альный объем производства на естествен-
ном уровне в k-м инвестиционном цикле.  

Часть доходов, получаемых от сокраще-
ния производства и реализации запасов 
благ при удовлетворении снижающегося 
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уровня спроса, направляется на приобре-
тение инвестиционных благ, подготовку че-
ловеческого капитала следующей ступени 
специализации и их встраивание в произ-
водственные структуры. Первый цикл  
(Е1 – Е2 – Е3) запасов Китчина продолжи-
тельностью от 3 до 4 лет заканчивается.  

В экономической системе, находящейся 
в состоянии Е3, на краткосрочном времен-
ном промежутке происходит увеличение 
количества денег в обращении. Иниции-
руется 2-й цикл (Е3 – Е4 – Е5) запасов, в кото-
ром расширяются приобретение и исполь-
зование инвестиционных благ, подготовка 
человеческого капитала следующей ступе-
ни специализации и их встраивание в 
производство. Цикл заканчивается сокра-
щением объемов производства, ростом за-
пасов благ и увеличением уровня цен на 
блага.  

 Увеличение на краткосрочном времен-
ном промежутке количества денег, нахо-
дящихся в обращении, инициирует  
3-й цикл (Е5 – Е6 – Е7) запасов, в котором 
продолжаются наращивание производства 
и использование инвестиционных благ сле-
дующей ступени специализации. Цикл 
также заканчивается сокращением объе-
мов производства, ростом запасов благ и 
подъемом уровня цен на блага.  

В результате деловой активности в те-
чение трех циклов запасов, продолжитель-
ность которых соответствует продолжи-
тельности (9–12 лет) инвестиционного цикла 
Жюгляра, экономическая система перешла 
в состояние Е7. Количество инвестицион-
ных благ, человеческого капитала и при-
влекаемых факторов производства следу-
ющей (k + 1)-й ступени специализации в 
этом состоянии либо позволяет начать но-
вый инвестиционный цикл, либо не позво-
лят. В зависимости от этих двух исходов  
k-го инвестиционного цикла и дальнейших 
действий регулятора количества денег, 
находящихся в обращении, существует не-
сколько вариантов продолжения деловой 
активности из состояния Е7.   

Вариант 1. Экономическая система в со-
стоянии равновесия Е7 имеет инвестици-

онные блага, подготовленный человече-
ский капитал и остальные привлекаемые 
факторы производства (материальные, 
энергетические и капитальные) следую-
щей (k + 1)-й ступени специализации в 
объемах, которые удовлетворяют переходу 
экономической системы в (k + 1)-й инве-
стиционный цикл Жюгляра. Увеличение на 
краткосрочном временном периоде количе-
ства денег, находящихся в обращении, 
сдвигает кривую AD4 совокупного спроса в 
положение AD5, а экономическую систему – 
в состояние Е8.  

В каждой точке кривой AD5 совокупного 
спроса величина монетизированного сово-
купного спроса постоянна и больше, чем в 
соответствующих точках кривой AD4. Де-
ловая активность на пути перемещения 
экономической системы из состояния Е7 в 
состояние Е8 завершает формирование ин-
вестиционных благ и человеческого капи-
тала следующей ступени специализации 
для перехода производства благ в (k + 1)-й 
инвестиционный цикл.  

Состояние Е8 экономической системы в 
k-м инвестиционном цикле совпадает с со-
стоянием Е1 в (k + 1)-м инвестиционном 
цикле. Естественный уровень объема про-
изводства экономической системы увели-
чился. Результаты деловой активности в  
(k + 1)-м инвестиционном цикле при движе-
нии экономической системы от состояния 
Е1 до состояния Е7 аналогичны результа-
там в k-м цикле. Следовательно, можно 
утверждать, что такое поведение деловой 
активности (назовем его штатным) одина-
ково в каждом инвестиционном цикле, 
начиная с первого.  

 Результаты штатной деловой активно-
сти в экономической системе были полу-
чены путем перемещения на рис. 4 кривых 
совокупного спроса и предложения благ с 
учетом изменения количества денег, нахо-
дящихся в обращении, согласно избран-
ной модели обмена, а также движения ин-
вестиционных благ и человеческого капи-
тала по ступеням специализации. Дина-
мика состояний экономической системы 
становится нагляднее, когда поведение па-
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раметров (количества денег в обращении, 
цен, реального объема производства отно-
сительно естественного уровня объема 
производства, количества незанятых – без-
работных), отражающих результаты дело-
вой активности, показано во времени  
(рис. 5). 

В нижней строке рис. 5 под осью време-
ни (t) указаны номера состояний экономи-
ческой системы в двух (k-м и (k + 1)-м) инве-
стиционных циклах. На временном проме-

жутке этих двух циклов уровень количе-
ства денег не убывает. В обоих инвестици-
онных циклах постоянно растет уровень 
цен (инфляции). Тренд уровня реального 
объема производства представляет собой 
рост (пунктиром представлен естествен-
ный уровень объема производства в каж-
дом цикле). Изменения уровней количе-
ства безработных и реального объема про-
изводства направлены противоположно. 

 

 

 
Рис. 5. Поведение параметров (колонка справа) результатов деловой активности  

 
Вариант 2. Экономическая система, 

пришедшая после трех циклов запасов в 
состояние равновесия Е7, не имеет необхо-
димого количества инвестиционных благ и 
человеческого капитала следующей  
(k + 1)-й ступени специализации. Тогда 
возможны два исхода деловой активности в 
состоянии спада: с дефляцией или с инфляци-
ей. 

Спад с дефляцией. В экономической си-
стеме (см. рис. 4) на краткосрочном времен-
ном интервале по каким-то причинам 
(например, регулятором) уменьшается ко-
личество денег, находящихся в обраще-
нии. Совокупный спрос уменьшается. 

Кривая AD4 совокупного спроса переме-
щается в положение AD3 влево вниз вдоль 
неподвижной кривой AS2 совокупного 
предложения. В любой точке кривой AD3 
величина монетизированного совокупного 
спроса является постоянной и меньше вели-
чины совокупного спроса в соответствую-
щих точках кривой AD4. Поэтому в эконо-
мической системе, перешедшей из состоя-
ния Е7 в состояние Е10, уровень реального 
объема производства ниже естественного 
уровня, при этом ниже и уровень цен (де-
фляция). За уменьшением реального объе-
ма производства следует рост числа безра-
ботных (незанятых в производстве). Дело-
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вая активность находится в состоянии спа-
да с дефляцией. На это же указывает поведе-

ние всех параметров результатов деловой 
активности (рис. 6, а). 

 

 
 

Рис. 6. Спад деловой активности (а –дефляция, б – инфляция) 
 

Спад с инфляцией. В экономической си-
стеме (см. рис. 4), находящейся в состоянии 
равновесия Е7, на краткосрочном времен-
ном промежутке увеличивается количество 
денег, находящихся в обращении. Кривая 
AD4 совокупного спроса перемещается в 
положение AD5, а экономическая система 
переходит из состояния Е7 в состояние Е8. 
Если в этом состоянии увеличение количе-
ства денег, находящихся в обращении, пре-
кращается, то кривая совокупного спроса 
останется в положении AD5. Достигнутое 
полное использование ресурсов и ожидание 
производителями дальнейшего роста за-
трат на привлекаемые факторы производ-
ства перемещают кривую AS4 совокупного 
предложения вверх влево в положение AS5. 
Экономическая система переходит из со-
стояния Е8 в равновесное состояние Е9, со-
кращая реальный объем производства до 
естественного уровня (пунктирная линия 
(Е7; Е13)). Однако это состояние экономиче-
ской системы невозможно зафиксировать, 
так как производители, продолжая ожи-
дать рост затрат на привлекаемые факто-
ры, снижают производство благ и подни-
мают уровень цен (инфляции) на них. Та-
кое поведение производителей вынуждает 

кривую AS5 совокупного предложения 
продолжить перемещение вверх влево и 
занять положение AS6, а экономическую 
систему перейти из состояния Е9 в состоя-
ние Е12. В этом состоянии уровень реально-
го объема производства ниже естественно-
го уровня, поэтому уровень безработицы 
выше и при этом выше уровень цен (ин-
фляции).  

Деловая активность находится в состоя-
нии спада, да еще с инфляцией в экономиче-
ской системе. Это видно на рис. 6, б, где 
при снижении уровня реального объема 
производства благ уровни цен на них и 
безработицы растут.  

Вариант 3. Непрерывный рост инфляции. 
За время перехода (см. рис. 4) из равновес-
ного состояния Е1 в равновесное состояние 
Е7 по какой-то причине (например, недо-
статочное увеличение количества денег в 
краткосрочные промежутки времени) после 
состояний Е1, Е3, Е5 экономическая система 
не смогла произвести и запустить в эксплу-
атацию необходимое количество инвести-
ционных благ и человеческого капитала 
следующей (k + 1)-й ступени специализа-
ции.  
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После того как экономическая система 
оказалась в состоянии А7, на следующем 
краткосрочном временном промежутке уве-
личение количества денег, находящихся в 
обращении, перемещает кривую AD4 сово-
купного спроса вверх вправо в положение 
AD5. На этом пути происходит увеличение 
объема реального производства и движе-
ние вверх уровня цен (инфляции – ИС). 
Экономическая система из равновесного 
состояния Е7 переходит в состояние Е8, в 
котором деловая активность сокращается. 
В это же время производители ожидают 
движение вверх уровня цен на привлекае-
мые факторы производства. Поэтому кри-
вая AS4 совокупного предложения, хотя и с 
запаздыванием, перемещается вверх влево в 
положение AS5, а экономическая система – в 
равновесное состояние Е9 на линии, соответ-
ствующей естественному уровню объема 
производства. В этом состоянии объем ре-
ального производства меньше, чем в состо-
янии Е8, а уровень цен выше (инфляция – 
ИЗ).  

Цикл (Е7 – Е8 – Е9) запасов Китчина за-
канчивается. Если за этим циклом на по-
следующих краткосрочных периодах вре-
мени при увеличении количества денег, 
находящихся в обращении, кривые AD со-
вокупного спроса и AS совокупного пред-
ложения будут синхронно двигаться по 
описанной выше схеме, то циклы запасов 
Китчина (Е7 – Е8 – Е9), (Е9 – Е14 – Е11),  
(Е11 – Е16 – Е13) и т. д. будут повторяться. 
При этом реальный объем производства 
может в течение длительного промежутка 
времени оставаться не ниже естественного 
уровня, но при постоянном движении вверх 
уровня цен (инфляции). Этот тренд соот-
ветствует галопирующей инфляции в эконо-
мической системе.  

Как видно из рис. 7, при неубывающем 
количестве денег, находящихся в обраще-
нии, уровень реального объема производ-
ства не ниже естественного уровня, однако 
уровень цен (инфляции) на блага постоян-
но поднимается. 

 
 

Рис. 7. Галопирующая инфляция с реальным объемом производства  
не ниже естественного уровня 

  

Таким образом, если в экономической 
системе к концу k-го инвестиционного 
цикла объемы инвестиционных благ и че-
ловеческого капитала не соответствуют  
(k + 1)-й ступени специализации, то любые 
действия регулятора с количеством денег, 
находящихся в обращении, приведут к од-
ному из неблагоприятных состояний.  

В одном из них (вариант 2) деловая актив-
ность падает либо с инфляцией, либо с де-
фляцией. В другом (вариант 3) – деловая 
активность порождает галопирующую ин-
фляцию, негатив от которой в несколько 
раз больше, чем позитив от ограниченного 
увеличения реального объема производ-
ства благ относительно естественного 
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уровня объема производства экономиче-
ской системы.   

В случае появления проблемных ре-
зультатов деловой активности (варианты 2 
и 3) требуется переход к штатной деловой 
активности (вариант 1). Однако для этого 
должны быть выполнены, как минимум, 
два условия: первое – обеспечить необхо-
димое количество денег, находящихся в 
обращении; второе – обеспечить возмож-
ность и способность наращивать в конку-
рентной среде объемы инвестиционных 
благ, человеческого капитала и привлека-
емых факторов производства следующей 
ступени специализации в течение не более 
трех последовательных циклов запасов, 
формирующих инвестиционный цикл. 

Выявленные результаты деловой актив-
ности в циклах запасов и инвестиционных 
циклах помогут принимать адекватные 
решения в управлении экономическими 
системами, как продолжающими развитие, 
так и пропустившими в своем развитии 
некоторые инвестиционные циклы. При 
этом основными факторами, обеспечива-
ющими деловую активность, были не 
только определенное количество денег, 
находящихся в обращении, совокупный 
спрос на блага и реальный объем совокуп-
ного предложения благ, но и определен-
ные объемы инвестиционных благ, чело-
веческого капитала и привлекаемых фак-
торов производства соответствующей сту-
пени специализации.  

1. Сравнение уровней жизни человече-
ства в течение десяти тысяч лет почти при 
отсутствии инфляции и в течение послед-
них двухсот лет с постоянно растущей ин-
фляцией свидетельствует в пользу рыноч-
ной экономики (экономики массового по-
требления). Находясь под постоянным 
давлением роста численности населения и 
его спроса на блага, рыночная экономика 
развивается. Это развитие всегда сопро-
вождается ростом уровня цен (инфляции) 
как на производимые блага (негативная 
сторона), так и на стоимость человеческого 
капитала, участвующего в производстве 
инвестиционных благ следующей ступени 

специализации (позитивная сторона). При-
емлемая двойственность сторон инфляции 
достигается как мониторингом роста 
уровня цен (инфляции), так и регулирова-
нием количества денег, находящихся в об-
ращении. Количество денег, находящихся 
в обращении, должно гарантировать про-
изводство инвестиционных благ, подго-
товку человеческого капитала и наличие 
привлекаемых факторов производства 
следующей ступени специализации для 
перехода на новый естественный уровень 
объема производства благ. Иначе говоря, 
недостаточный или пульсирующий рост 
количества денег в начале каждого цикла 
запасов провоцирует постоянный рост цен 
(галопирующую инфляцию). Излишек де-
нег, находящихся в обращении, приводит 
к неуправляемой инфляции, а постоянный 
недостаток денег – к падению деловой ак-
тивности либо с инфляцией, либо с де-
фляцией.      

2. Для обеспечения жизненными блага-
ми большей части человечества его выда-
ющиеся умы предложили использовать 
рыночные принципы, среди которых – 
уникальная способность денег осведом-
лять всех о потере своей покупательной 
способности при росте уровня цен (инфля-
ции) на блага. При этом для части челове-
ческого капитала, производящей инвести-
ционные блага следующей ступени специ-
ализации, обесценивание денег возмеща-
ется в виде увеличения оплаты их труда 
после реализации этих благ. Остальная 
часть человеческого капитала в ожидании 
компенсации потери покупательной спо-
собности денег в соответствии с социаль-
ными законами должна на некоторое вре-
мя затянуть пояса. Такой временной лаг 
порождает ситуацию, в которой бедные бед-
неют, а богатые богатеют. Причем эта си-
туация повторяется каждый раз, когда 
экономическая система наполняется инве-
стиционными благами и человеческим ка-
питалом следующей ступени специализа-
ции.  

3. Штатная деловая активность проис-
ходит на базе инвестиционных благ, соот-
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ветствующих как данной ступени специа-
лизации (тиражируя их), так и следующей 
ступени специализации, объемы которых 
увеличиваются с каждым очередным цик-
лом запасов. Возрастает производитель-
ность труда, увеличивается реальный объ-
ем производимых благ, расширяется ас-
сортимент (появление благ нового функ-
ционального назначения) и улучшается их 
качество. Повышается и уровень цен (ин-
фляции). ВВП экономической системы уве-
личивается, возрастает конкурентное пре-
имущество и ее инвестиционная привле-
кательность. Рост объема используемых 
инвестиционных благ, человеческого ка-
питала и наличие привлекаемых факторов 
производства следующей ступени специа-
лизации с каждым циклом запасов обеспе-
чивают рост естественного уровня объема 
производства благ. Происходит переход в 
новый инвестиционный цикл, в котором 
последовательность шагов деловой актив-
ности такая же, как и в рассматриваемом 
инвестиционном цикле.    

На фоне позитивных результатов штат-
ной деловой активности часть человече-
ского капитала, которая непосредственно 
не участвовала в производстве инвестици-
онных благ следующей ступени специали-
зации, беднеет, так как ее доходы индек-
сируются далеко не сразу.  

4. В развитии экономической системы 
возможны ситуации, когда деловая актив-
ность обходит стороной производство ин-
вестиционных благ и подготовку человече-
ского капитала следующей ступени специ-
ализации. При этом экономическая систе-
ма имеет другие способы наполнения ВВП. 
Между тем для производства благ исполь-
зуются инвестиционные блага и человече-
ский капитал прошедших ступеней специ-
ализации. Производительность труда оста-
ется прежней. Естественный уровень объ-
ема производства потребительских благ и 
стоимость человеческого капитала не ме-
няются. Экономическая система не спо-
собна увеличить объем производимых 
благ, расширить ассортимент и повысить 
качество благ. С каждым циклом запасов 

повышается уровень цен (инфляции) на по-
требительские блага, поэтому часть чело-
веческого капитала, не причастная к дру-
гим способам наращивания ВВП, становится 
беднее.   

5. В каждом инвестиционном цикле че-
ловеческий капитал представлен как бед-
ными, так и богатыми (не анализируя 
причин, которые способствовали такому 
разделению).  Бедные – это те, кому недо-
ступны блага, соответствующие уровню 
проживания в конкретном цикле и произ-
веденные с помощью инвестиционных 
благ и человеческого капитала как преды-
дущих ступеней специализации, так и су-
ществующей. Остальные – богатые. С каж-
дым циклом запасов блага растут в цене 
(инфляция). Поэтому в категории бедных 
оказывается часть человеческого капитала, 
доходы которой индексируются из-за ин-
фляционных потерь покупательной спо-
собности денег не сразу от момента повы-
шения цен. Это категория тех, кто живет 
на доходы из бюджета; трудится в сфере, 
финансируемой из бюджета; использует в 
работе инвестиционные блага, соответ-
ствующие прошедшим ступеням специа-
лизации с меньшей производительностью 
и меньшей ценой человеческого капитала, 
в то время как уровень цен (инфляции) 
непрерывно возрастает. 

6. Циклы Жюгляра называются инве-
стиционными, так как в каждом из их трех 
циклов запасов вкладывается капитал в 
производство инвестиционных благ и под-
готовку человеческого капитала следую-
щей ступени специализации. Форма раз-
вития экономической системы – спираль, 
движение по которой циклично. Знания 
экономических циклов необходимы для 
наведения порядка в организации и 
управления деловой активностью. Пред-
видение результатов деловой активности в 
циклах запасов и инвестиционных циклах 
может дать дополнительную информацию 
фундаментальному анализу фондового 
рынка при выборе направления инвести-
рования в существующих денежно-кре-
дитных условиях.   
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Инфляция сопровождает развитие эко-
номической системы, постоянно сигнали-
зируя об отклонениях между спросом и 
предложением. Эти сигналы являются 

предпосылкой цифровизации системы 
управления динамическим равновесием 
спроса и предложения. 
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