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Исследования цифровых активов помогают понять и оценить их экономические особенности и различия 
между разными видами активов. Это важно для инвесторов, регуляторов и исследователей, чтобы прини-
мать обоснованные решения и разрабатывать эффективные стратегии. В статье проанализированы различ-
ные типы цифровых активов и их классификации, которые выглядят несколько противоречиво. Рассмотре-
ны вопросы законодательного характера в сфере регулирования в России различных типов цифровых акти-
вов, выявлены противоречия между законодательными актами и позицией Центрального банка Российской 
Федерации. Сделан вывод, что в настоящее время не существует общепринятой классификации цифровых 
активов, и это сдерживает их законное развитие. Автором предложены оригинальные классификации циф-
ровых активов, предпринята попытка дать им определение и выделить их признаки. Также анализируется 
терминология международных финансовых организаций некоторых типов цифровых активов. Кроме того, 
сформулированы определения цифровой валюты, криптоактива и криптовалюты. Методологической осно-
вой статьи являются диалектический метод, позволивший определить предметы исследования в их взаимо-
связи, единстве и развитии, методы формальной логики, такие как анализ, индукция и дедукция, а также 
теоретические методы, такие как структуризация и систематизация. 
Ключевые слова: криптоактивы, цифровая валюта, цифровые финансовые активы. 
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Researching digital assets can help understand and assess their economic characteristics and differences between 
various types of assets. It is important for investors, regulators and investigators so that they could make grounded 
decisions and develop effective strategies. The article analyzes different types of digital assets and their 
classifications, which sometimes look rather conflicting and studies challenges of legislative nature in the field of 
regulation of different types of digital assets in Russia. Contradictions between enactments and standpoints of the 
Central Bank of the Russian Federation were identified. A conclusion was drawn that now there is no generally 
accepted classification of digital assets and it could hinder their development. The author advanced original 
classifications of digital assets and made an attempt to define them and show their signs. The article also analyzes 
terms given to some types of digital assets by international finance organizations. Apart from that the author 
proposed definitions of digital currency, crypto-asset and crypto-currency. Methodological foundation of the article 
is formed by dialectic method that allowed the author to identify subjects of research in their interaction, unity and 
development, methods of formal logics, such as analysis, induction and deduction and theoretical methods, such as 
structuring and systematization. 
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 настоящее время проведено доста-
точно много работ как российских, 
так и иностранных исследователей, 

посвященных попыткам классификации 

цифровых активов (ЦА) [1–6]. Но все они 
не лишены определенных недостатков, по-
скольку в данной сфере научно-теорети-
ческий аппарат отстает от прикладного 

В 
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использования. В мировом сообществе по-
ка не сформировалось общепринятого 
определения и классификации цифровых 
активов, и законодательство Российской 
Федерации не является исключением. 

Рассмотрим некоторые из предлагаемых 
научным сообществом классификаций ЦА 
и сформируем авторское мнение. 

В исследовании О. В. Лосевой [5] автор в 
зависимости от целей оценки классифи-
цирует ЦА по трем признакам: функцио-
нированию, гражданско-правовому и объ-
ектам оценки стоимости. В рамках темы 
исследования нас интересует классифика-
ция ЦА по форме функционирования 
(рис. 1). 

 

 
 

Рис. 1. Классификация ЦА по форме функционирования [5] 

 
Следует сделать уточнения к приведен-

ной на рис. 1 классификации ЦА. В соот-
ветствии с Федеральным законом от  
31 июля 2020 г. № 259-ФЗ «О цифровых 
финансовых активах, цифровой валюте и 
о внесении изменений в отдельные зако-
нодательные акты Российской Федера-
ции», классификация цифровых финансо-
вых активов (ЦФА) должна быть уточнена 

следующим образом: 

− категория 1: денежные требования,  
т. е. права на получение денежных средств 
в электронной форме; 

− категория 2: права на эмиссионные 
ценные бумаги, т. е. права на владение 
эмиссионными ценными бумагами, выпу-
щенными в электронной форме; 

− категория 3: права на участие в капи-
тале непубличных акционерных обществ, 
т. е. права на владение акциями непуб-
личных акционерных обществ, выпущен-
ными в электронной форме; 

− категория 4: права требования цен-
ных бумаг, т. е. права на получение цен-
ных бумаг, выпущенных в соответствии с 

Федеральным законом № 259-ФЗ в элек-
тронной форме. Выпуск, учет и обраще-
ние этих активов осуществляются исклю-
чительно в форме записей в распределен-
ных информационных системах (блокчей-
нах) и не могут существовать в других ана-
логичных системах. 

Вместе с тем, согласно позиции Комис-
сии по ценным бумагам и биржам США 
(Securities and Exchange Commission – SEC), 
платежные токены приравниваются к по-
нятию «криптовалюта» в значении сред-
ства платежа или платежной единицы [5]. 
Следовательно, платежные токены нельзя 
отнести к ЦФА по смыслу их определения, 
согласно Федеральному закону № 259-ФЗ. 
Но в то же время Банк России не в полной 
мере разделяет это мнение. 

Предлагаемая авторская классификация 
ЦА по форме функционирования приве-
дена на рис. 2. 

На рис. 3 приведена классификация ЦА 
по институционально-эмиссионному кри-
терию, составленная Д. А. Кочергиным [4]. 
Как отмечает автор, эта классификация 
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позволяет установить критерий централи-
зации. Автор имеет в виду криптоактивы и 
стейблкойны. Однако этот критерий не 
показан на рис. 3 в явном виде и, с нашей 

точки зрения, выглядит недостаточно убе-
дительным, поскольку нельзя отрицать 
возможности существования централизо-
ванных криптоактивов. 

 

 
 

Рис. 2. Классификация цифровых активов по форме функционирования 

 

 
 

Рис. 3. Классификация ЦА по институционально-эмиссионному критерию [4] 

 
На рис. 3 предпринята попытка (опять 

не в явном виде) выделить критерий клас-
сификации ЦА по типу эмитента – это 
государство (цифровые валюты Банка Рос-
сии) или частные (токены).  

Как замечено Д. А. Кочергиным [4], 
критерии централизации эмиссии по типу 
эмитента недостаточно раскрывают эко-

номическую сущность цифровых активов. 
Кроме того, в ней не учтены особенности 
определения отдельных видов ЦА по рос-
сийскому законодательству. 

В таблице предлагается авторская клас-
сификация цифровых активов по типу 
эмиссии. 

  
Классификация ЦА по типу эмиссии  

 

Цифровые активы 

Централизованные Децентрализованные 

Цифровые финансовые активы (Федеральный закон № 259-ФЗ) Биткоин 

Электронные денежные средства (Федеральный закон  
№ 161-ФЗ) 

Альткоины 

Цифровые валюты центральных банков / национальные циф-
ровые валюты 

Цифровая валюта (Федеральный закон  
№ 259-ФЗ) 

Стейблкойны Невзаимозаменяемые токены / NFT 

Токенизированные активы / оборотные токены 
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Дадим краткую характеристику каждо-
го цифрового актива, представленного в 
таблице. 

Под ЦФА признаются цифровые права, 
при этом важно учитывать, что не все ЦФА 
обладают платежной функцией, однако 
они могут работать в качестве залогового 
имущества. 

Согласно Федеральному закону  
№ 161-ФЗ «О национальной платежной 
системе», электронные денежные средства 
(ЭДС) определяются как средство платежа 
в электронной форме, которое передается 
от одного лица другому без посредниче-
ства финансовых организаций (банков) и 
без открытия банковского счета. Владелец 
ЭДС может распоряжаться ими только с 
помощью электронных средств платежа. 

Исключения составляют денежные сред-
ства, полученные от следующих субъектов: 

− профессиональных участников рын-
ка ценных бумаг; 

− посредников; 

− государственных и негосударствен-
ных фондов; 

− операторов информационных си-
стем, выпускающих цифровые финансо-
вые активы; 

− операторов обмена цифровых фи-
нансовых активов, которые ведут учет де-
нежных средств без открытия банковского 
счета. 

Эти денежные средства не могут быть 
классифицированы как ЭДС в соответ-
ствии с законодательством.  

В цифровом финансовом ландшафте 
ЭДС занимают уникальное место, отлича-
ясь от традиционных методов передачи 
реальных средств. В то время как сервисы, 
такие как Western Union, облегчают пере-
вод физических денег, ЭДС существуют 
исключительно в виртуальной сфере. 

Среди наиболее известных ЭДС можно 
выделить «Яндекс.Деньги», PayPal и 
WebMoney. Эти платформы позволяют 
пользователям хранить, отправлять и по-
лучать средства в цифровом формате, не 
прибегая к физической валюте. Они пред-
лагают удобство, безопасность и скорость, 

которых нет у традиционных методов пе-
редачи денег. 

В отличие от ЭДС, Western Union и ана-
логичные сервисы действуют как посред-
ники в передаче реальных денег. Они не 
создают и не хранят виртуальные средства, 
а вместо этого облегчают обмен физиче-
ской валюты между двумя сторонами. Это 
существенное различие выделяет ЭДС как 
отдельный класс финансовых инструмен-
тов, предназначенных для использования в 
цифровом мире. 

Согласно дефиниции, закрепленной в 
Федеральном законе № 259-ФЗ, цифровая 
валюта (ЦВ) представляет собой совокуп-
ность цифровых данных (кодов или обо-
значений), хранящихся в информацион-
ной системе. Эти данные предлагаются и 
могут быть приняты в качестве средства 
платежа, отличного от денежных единиц 
Российской Федерации, иностранных го-
сударств или международных валют. ЦВ 
также могут использоваться в качестве ин-
вестиций. При этом отсутствует лицо, не-
сущее обязательства перед каждым обла-
дателем таких данных, за исключением 
операторов и узлов информационной си-
стемы. Их обязанность ограничивается 
обеспечением соответствия порядка вы-
пуска ЦВ и совершения операций с ними 
правилам данной системы. 

Отметим, что цифровой формат в элек-
тронике – это тип сигнала или формата 
данных, который представляет информа-
цию в дискретных, конечных состояниях.  
В отличие от аналоговых сигналов, кото-
рые представляют информацию непре-
рывными изменениями сигнала, цифро-
вые сигналы используют биты (0 и 1) для 
кодирования данных. 

Таким образом, согласно определению циф-
ровой валюты по Федеральному закону  
№ 259-ФЗ, цифровые валюты не являются де-
нежными единицами и могут быть как цен-
трализованными, так и децентрализованными.  

При этом, согласно определению, дан-
ному Банком России, цифровой рубль – 
это цифровая форма российской нацио-
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нальной валюты1. Таким образом, суще-
ствует противоречие между действующим 
законодательством России и позицией 
Банка России. 

В контексте иностранного регулирова-
ния, например, в рамках Базельского ко-
митета по банковскому надзору, термины 
«цифровая валюта» и «криптовалюта» за-
частую используются взаимозаменяемо. 
Базельский комитет определяет ЦВ (или 
нефиатную валюту) как актив, представ-
ленный исключительно в электронном 
формате, обладающий свойствами валюты 
(средство платежа, средство сбережения, 
единица расчета), несмотря на отсутствие 
статуса законного платежного средства. ЦВ 
часто используют технологию распреде-
ленного реестра для регистрации и про-
верки транзакций, совершаемых с их ис-
пользованием. Они могут быть как част-
ными валютами, так и цифровыми анало-
гами валют центральных банков. В связи с 
применением криптографических методов 
значительная часть ЦВ получила название 
«криптовалюта»2. 

Стоит отметить, что распределенный 
реестр (distributed ledger technology – DLT) 
представляет собой список общих и син-
хронизированных данных, которые рас-
пределены по нескольким сайтам или ба-
зам данных в сети. В отличие от централи-
зованной системы, где есть один цен-
тральный администратор или точка 
управления, децентрализованная система 
обеспечивает целостность данных, доступ-
ность и отказоустойчивость. Если один из 
сайтов системы выходит из строя или по-
вреждается, остальные сайты по-прежнему 
хранят данные и могут поддерживать ре-
естр или детали транзакций даже без не-
исправного местоположения. Распреде-
ленные реестры, или децентрализованные 
базы данных, – это системы, которые поз-
воляют сторонам, которые не полностью 
доверяют друг другу, формировать и под-

 
1 URL: https://cbr.ru/fintech/dr/ (дата обращения: 
03.03.2024). 
2 URL: https://www.bis.org/bcbs/publ/d415.pdf (дата 
обращения: 12.02.2024). 

держивать консенсус о существовании, 
статусе и эволюции набора общих фактов. 
Благодаря этой технологии посредники 
(например, банки и/или финансовые 
учреждения) больше не нужны, поскольку 
пользователи совершают сделки напря-
мую, минимизируя стоимость транзакции, 
с одной стороны, и получая информацию 
в режиме реального времени и уменьшая 
количество ошибок или неудач – с другой. 

Вместе с тем определение ЦВ Базельско-
го комитета содержит противоречие внут-
ри себя, так как в нем ЦВ одновременно не 
является законным платежным средством 
и в то же время может быть версией валю-
ты центрального банка, что делает ее за-
конным средством платежа. 

Таким образом, можно сделать два следую-
щих вывода: 

− во-первых, так как цифровые валюты 
по Федеральному закону № 259-ФЗ носят 
децентрализованный характер и содер-
жатся в информационной системе, то они 
должны поддерживаться технологией DLT; 

− во-вторых, Банк России и Базельский 
комитет по банковскому надзору одинако-
во определяют, что цифровая валюта мо-
жет быть централизованной.  

Базельский комитет в определении ука-
зывает, что ЦВ обладают функциями денег 
(платежное средство, средство накопления 
стоимости, расчетной единицы). Пожалуй, 
сюда же можно добавить функцию миро-
вых денег, так как технология DLT стирает 
любые явные и неявные административ-
ные и юридические границы. 

Дадим авторское определение цифро-
вой валюты: это виртуальный актив, суще-
ствующий в цифровой среде (централизо-
ванной или децентрализованной), обла-
дающий следующими функциональными 
возможностями: 

− средство платежа, т. е. возможность 
обмениваться товарами и услугами в элек-
тронном виде; 

− средство накопления, т. е. сохранение 
стоимости с течением времени аналогично 
традиционным валютам и активам; 

https://www.bis.org/bcbs/publ/d415.pdf
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− расчетная единица, т. е. служит осно-
вой для измерения стоимости и установ-
ления цен; 

− мировые деньги, т. е. признание и 
использование в качестве средства обмена 
на международном уровне. 

Из данного авторского определения ЦВ 
специально исключены ЦА, которые не 
считаются законным средством платежа. 
Такие ЦА стоит классифицировать от-
дельно. Они являются материалом для 
дальнейших исследований. 

Следующую группу цифровых активов 
(стейблкойны, токенизированные активы, 
биткоин и алькоины) объединяет понятие 
«криптовалюта».  

В своем докладе за 2022 г. Банк России 
классифицирует криптовалюты как циф-
ровые валюты в соответствии с Федераль-
ным законом № 259-ФЗ1. Кроме того, 
криптовалюты признаются цифровыми 
финансовыми активами, которые могут 
выступать в качестве средства платежа в 
зарубежных юрисдикциях, являясь, таким 
образом, денежными суррогатами. 

Автор настоящего исследования не 
уточняет, какие именно ЦФА в соответ-
ствии с Федеральным законом № 259-ФЗ 
Банк России имеет в виду, поскольку ни 
один из перечисленных видов ЦФА нельзя 
считать криптовалютой, и считает, что 
слово «финансовые» в докладе Банка Рос-
сии лишнее. 

Одна из крупнейших криптобирж 
Binance выделяет следующие виды (кате-
гории) криптовалют2: 

− биткоин на правах первой криптова-
люты занимает уникальное положение в 
качестве отдельного класса активов, не 
подпадающего под традиционные катего-
рии; 

− альткоины – это криптовалюты, су-
ществующие вне блокчейна биткоина. Не-

 
1 URL: https://cbr.ru/Content/Document/File/ 
132241/Consultation_Paper_20012022.pdf (дата обра-
щения: 03.03.2024). 
2 URL: https://www.binance.com/ru/blog/all/виды-
криптовалют--какие-существуют-и-чем-отличаются-
421499824684902939 (дата обращения: 12.02.2024). 

которые из них схожи с биткоином по сво-
ей функциональности, в то время как дру-
гие предлагают уникальные функции, 
расширяющие возможности технологии 
блокчейна. Например, Ethereum (ETH) – 
это децентрализованная вычислительная 
платформа с собственной криптовалютой, 
основанная на собственном блокчейне. 
Она позволяет выполнять смарт-
контракты. Polkadot (DOT) – это сложная 
структура, которая поддерживает техноло-
гию шардинга и обеспечивает взаимодей-
ствие между различными блокчейнами. 
Это позволяет передавать активы и данные 
между различными цепочками и плат-
формами. Polkadot решает проблему мас-
штабируемости проектов, объединяя раз-
ные блокчейны в одну систему; 

− токены – это цифровые активы, ко-
торые не имеют собственного блокчейна, 
как криптовалюты. Вместо майнинга токе-
ны выпускаются сразу в полном объеме. 
Компании создают токены для привлече-
ния финансирования для своих проектов 
или обеспечения функциональности своих 
продуктов. Инвесторы, приобретая токе-
ны, получают гарантии выполнения ком-
панией своих обязательств. Например, 
Binance Coin (BNB) – это основной токен 
криптовалютной биржи Binance и блок-
чейнов Binance Chain и Binance Smart 
Chain; 

− токенизированные активы, или обо-
ротные токены, – это специальные security-
токены, которые привязаны к реально су-
ществующим активам и следуют за их це-
ной. Токенизированными могут быть ак-
ции компаний, которые торгуются на не-
которых криптоплощадках. Некоторые то-
кенизированные активы попадают под 
определение ЦФА по Федеральному зако-
ну № 259-ФЗ, а именно под денежные тре-
бования; 

− стейблкойны – это цифровые валю-
ты, цена которых привязана к материаль-
ным активам, таким как доллар, золото, 
нефть и др. Стоимость стейблкойнов ста-
бильна, и колебания цены минимальны по 
сравнению с криптовалютами. С техниче-

https://www.binance.com/ru/blog/all/виды-криптовалют--какие-существуют-и-чем-отличаются-421499824684902939
https://www.binance.com/ru/blog/all/виды-криптовалют--какие-существуют-и-чем-отличаются-421499824684902939
https://www.binance.com/ru/blog/all/виды-криптовалют--какие-существуют-и-чем-отличаются-421499824684902939
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ской точки зрения стейблкойн является 
разновидностью токена. Примерами стей-
блкойнов являются Binance USD (BUSD), 
который привязан к доллару США, и PAX 
Gold (PAXG), который привязан к цене зо-
лота. Работа этих двух монет регулируется 
Департаментом финансовых услуг штата 
Нью-Йорк; 

− невзаимозаменяемые токены (NFT) 
представляют собой цифровые сертифи-
каты, подтверждающие право собственно-
сти на уникальные активы, такие как 
предметы искусства, коллекционные 
предметы, внутриигровые предметы и 
многое другое. Каждый NFT уникален и не 
может быть заменен другим, что делает его 
ценным для коллекционеров и инвесторов. 
Следует отметить, что ЦА в классифика-
циях занимают центральное звено, т. е. яв-
ляются обобщающим звеном [4; 5]. Однако 
у некоторых исследователей [6] есть со-
вершенно иная интерпретация, где ЦА 
являются параллельной ветвью сети обоб-
щающего понятия криптоактивов (рис. 4). 

 

 
 

Рис. 4. Классификация криптоактивов  
 
Составлено по: [6]. 

 
Как было показано выше, поскольку 

трактовок ЦА и классификаций достаточ-
но много и в ряде случаев они противоре-
чивы, то в рамках исследования было при-
нято ограничивающее область исследова-
ния определение цифровых активов и их 
признаков. 

Цифровой актив – это цифровое пред-
ставление о собственности, ценности или 
правах в электронной цифровой системе.  

ЦА должен обладать следующими 
определяющими признаками:  

−  существовать в цифровом формате; 

− представлять ценность для собствен-
ника; 

− отличаться от остальных; 

− быть доступным. 
В экономическом дискурсе термины 

«криптовалюта» и «криптоактив» остаются 
энигматичными, лишенными единого, 
общепризнанного определения. Различ-
ные международные организации, финан-
совые надзорные органы и банковские 
учреждения приписывают этим понятиям 
разнообразные коннотации, создавая се-
мантический лабиринт. 

Криптовалюта:  

− Международный валютный фонд 
(МВФ): цифровой эквивалент ценности, не 
эмитируемый и не гарантируемый цен-
тральным банком, необязательно привя-
занный к фиатной валюте. Тем не менее 
криптовалюта широко признается в каче-
стве средства обмена за товары и услуги и 
может быть передана, сохранена и обме-
нена в электронном виде; 

− Комиссия по ценным бумагам и бир-
жам США: цифровой эквивалент ценности, 
выполняющий функции средства обмена, 
единицы учета или средства сбережения. 
При этом криптовалюта опирается на 
криптографические механизмы для обес-
печения безопасности и защиты транзак-
ций; 

− Европейский центральный банк 
(ЕЦБ): цифровая валюта, которая не обла-
дает статусом законного платежного сред-
ства и не выпускается центральным бан-
ком или государственным учреждением. 

Криптоактив: 

− МВФ: широкая категория цифровых 
активов, которые используют криптогра-
фию для обеспечения безопасности и про-
верки транзакций. Криптоактивы могут 
включать криптовалюты, токены безопас-
ности и другие цифровые активы, которые 
не подпадают под определение криптова-
люты; 

− ЕЦБ: цифровой актив, который осно-
ван на криптографическом обеспечении и 
может передаваться, храниться и торго-
ваться электронным способом. Криптоак-
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тивы могут включать криптовалюты, токе-
ны безопасности и другие цифровые акти-
вы, которые не являются законным пла-
тежным средством. 

С точки зрения безопасности MiCAR 
(Регламент Европейского парламента и 
Совета о рынках криптоактивов) класси-
фицирует криптоактивы на три основные 
категории: 

1) токены, привязанные к активам 
(ARTs) – криптоактивы, которые поддер-
живают стабильную стоимость за счет 
привязки к другой стоимости, исключая 
официальные валюты; 

2) токены электронных денег (EMT) – 
криптоактивы, которые поддерживают 
стабильную стоимость за счет привязки к 
официальной валюте; 

3) служебные токены – криптоактивы 
предназначенные только для предоставле-
ния доступа к товарам или услугам, по-
ставляемым эмитентом. 

Различия в определениях отражают 
сложность и постоянно меняющийся ха-
рактер криптовалют и криптоактивов. По 
мере развития этих активов и появления 
новых типов цифровых активов, вероятно, 
будут продолжаться дискуссии о том, как 
их лучше всего определять и регулировать. 
Это особенно заметно по тому, что в лите-
ратуре понятия «криптоактив» и «крипто-
валюта» часто отождествляют, что в корне 
неверно по их экономической природе. 

Эти категории ЦА паронимичны. Также 
следует сделать оговорку, что понятия 
«криптовалютный актив» и «криптоактив» 
являются синонимами и представляют со-
бой варианты перевода на русский язык с 
английского одного понятия crypto-assets.  

На основании проведенного исследова-
ния можно дать авторские определения 
понятиям «криптоактив» и «криптовалю-
та». 

Криптоактив – это широкое понятие, 
которое включает в себя различные циф-
ровые активы, использующие технологию 
криптографии. К ним относятся не только 
криптовалюты, но и невалютные активы 
(невзаимозаменяемые токены, токены бе-
зопасности и служебные токены), а также 
стейблкойны и токены-права. Криптоак-
тивы могут быть использованы для раз-
личных целей, включая инвестиции, пла-
тежи, хранение ценностей и т. д. Отметим, 
что токены безопасности дают право соб-
ственности в экосистеме, в то время как 
служебные токены используются внутри 
нее. 

Криптовалюта – это цифровая валюта, 
которая использует криптографию для 
обеспечения безопасности и анонимности 
транзакций. Криптовалюты используются 
для обмена ценностями между участника-
ми сети без необходимости участия по-
средников, таких как банки, т. е. без от-
крытия банковского счета. 
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