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В статье рассматривается развитие рынка цифровых финансовых активов по различным направлениям с 
позиции разных типов участников. На основе конкретных примеров показаны операции с несколькими ти-
пами цифровых финансовых активов. Изучены квартальные показатели работы отечественных операторов 
информационных систем. Исследование проводилось системным, аналитическим и статистическим метода-
ми на основе данных, опубликованных в открытых источниках. Выделены факторы, стимулирующие и пре-
пятствующие росту и развитию исследуемого сектора финансового рынка. Даны оценки привлекательности 
цифровых финансовых активов со стороны эмитента, инвестора; охарактеризованы процессы выпуска, куп-
ли, продажи. Исследование показывает, что цифровые финансовые активы открывают не только технологи-
ческие, но и инновационные направления, осуществляя токенизацию объектов интеллектуальной собствен-
ности, недвижимости, сырьевых товаров и т. п. Вместе с тем сохраняется высокая диспропорция рынка среди 
операторов информационных систем и эмитентов цифровых финансовых активов. Устойчивый опыт рабо-
ты с такими активами только накапливается, типовые приемы еще не устоялись в деловом обороте. Объем 
судебной практики недостаточен, развитие международного взаимодействия в этой области находится в 
стадии формирования. Однако рост рынка обеспечивается постоянно увеличивающимся интересом со сто-
роны институциональных и розничных инвесторов. 
Ключевые слова: эмитенты, инвесторы, операторы, сегменты рынка, финансовый рынок. 
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The development of the digital financial assets market in various directions is considered, from the perspective of 
different types of participants. Based on specific examples, transactions with several types of digital financial assets 
are shown. Quarterly performance indicators of domestic information system operators have been studied.  
The study was conducted using systematic, analytical and statistical methods based on data published in open 
sources. The factors stimulating and hindering the growth and development of the financial market sector under 
study are highlighted. Estimates of the attractiveness of digital financial assets from the issuer and investor are 
given, and the processes of issuance, purchase, and sale are characterized. Digital financial assets open up not only 
technological but also innovative opportunities, extending to intellectual property, real estate, commodities, and 
more. However, it is noted that the country still has an uneven distribution of the market among information system 
operators and digital financial asset issuers. Steady experience of working with such assets is only accumulating, 
typical techniques have not yet been established in business circulation. The volume of judicial practice is 
insufficient, and the development of international cooperation in this area is in the formative stages. However, the 
growth of the market is provided by the ever-increasing interest from institutional and retail investors. 
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нформационное общество разви-
вается с опорой на новые техноло-
гии, которые в XXI в. получили 

обобщенное название цифровых, а про-
цессы их внедрения во всех отраслях и 
направлениях общественной жизни харак-
теризуются как цифровизация. Темпы об-
мена информацией между государством, 
организациями и гражданами неуклонно 
возрастают, причем предприятия и част-
ные лица взаимодействуют удаленно, по-
рождая новые формы обучения, новые 
способы организации работы (при этом 
даже поиск работы и, соответственно, наем 
сотрудников также могут осуществляться 
дистанционно). Процесс купли-продажи 
теперь не предполагает обязательного по-
сещения магазина или оптового склада. 
Для проведения финансовых операций не 
нужно приходить в банк, для уплаты нало-
гов – посещать налоговую инспекцию и  
т. д. Глобальные системы связи обеспечи-
вают удаленное информационное взаимо-
действие субъектов по всему миру. При 
этом сделки нередко заключаются с ис-
пользованием специальных видов валют – 
так называемых цифровых (электронных), 
причем деньги и ценные бумаги лежат не 
в банковских сейфах, а в виртуальном про-
странстве. 

Таким образом, возникает новый тип 
активов – цифровые финансовые активы 
(ЦФА), представляющие собой права, при-
вязанные к некоторому реальному имуще-
ству, выраженные в электронной форме. 
Этот вид активов обозначают термином 
«токен», т. е. цифровой аналог акций, об-
лигаций, векселей и долговых обяза-
тельств. ЦФА не только отображают цен-
ные бумаги, но также могут быть привяза-
ны к услугам, товарам, объектам интеллек-
туальной собственности и т. п. ЦФА, таким 
образом, являются цифровыми сертифи-
катами, подтверждающими права субъекта 
на те или иные объекты. Криптовалюты 
представляют собой родственное понятие 
(близки по организационным и техноло-
гическим принципам), однако законода-
тельно отделены от ЦФА, поскольку циф-

ровыми правами не являются. Отметим 
также, что за товары и услуги, предостав-
ляемые российскими юридическими ли-
цами, криптовалютой расплачиваться за-
прещено. 

С технической точки зрения ЦФА яв-
ляются совокупностью неких чисел, запи-
санных для хранения в блокчейне – ре-
естре, распределенном на многих участ-
ников. Блокчейн формируется на основе 
шифровальных технологий, т. е. строится 
на алгоритмах, основанных на алгебраиче-
ской теории кодирования, поэтому под-
делка информации такого типа практиче-
ски исключена. База данных непрерывно 
меняется, в ней производятся записи по 
производимым операциям, совершаемым 
каждым корреспондентом, причем ин-
формация рассылается всем корреспон-
дентам, что обеспечивает одновременно ее 
прозрачность. По сравнению с криптова-
лютами резко снижены риски, порождае-
мые анонимностью владельца, – кража 
криптовалюты представляет собой труд-
нораскрываемое преступление. Операции 
с ЦФА, напротив, прозрачны и персони-
фицированы, каждая сделка совершается 
между конкретными акторами – участни-
ками системы, и хищение отслеживается 
однозначно. 

ЦФА выпускаются конкретным эмитен-
том и имеют обеспечение, опять-таки в от-
личие от криптовалют, которые не связаны 
с обязательствами какого-либо участника и 
обеспечения фактически не имеют, а под-
держиваются только коллективным спро-
сом на собственно токен (если бы крипто-
валюта имела конкретного эмитента и га-
рантировалась бы неким физическим ак-
тивом или ценными бумагами, то она пре-
вратилась бы в ЦФА). 

Поскольку все участники являются но-
сителями, они сами по себе обеспечивают 
целостность системы и дополнительно по-
вышают безопасность децентрализованно 
обрабатываемой в ней информации. Так-
же резко снижаются издержки: уменьшает-
ся количество ручных операций, упроща-
ется вплоть до уровня автоматизации про-
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цесс принятия решений, уменьшается ко-
личество звеньев при купле-продаже (ис-
ключаются брокеры) [1. – C. 213], убирают-
ся расходы на обслуживание реестра и 
другие затратные процедуры.  

Такая форма активов, кроме упомяну-
тых, обладает еще одним важным пре-
имуществом – ценности можно пропорци-
онально делить. Поясним на примере. 
Слиток золота можно распилить на мелкие 
кусочки, взвешивая их и определяя цен-
ность каждого фрагмента. Предметы ис-
кусства также могут делиться между 
участниками, однако они не будут факти-
чески разрубаться на части. Инвестор об-
ладает большой гибкостью в управлении 
этим активом: его легко продать или иным 
способом передать другому субъекту рын-
ка, заморозить и т. п. Вообще говоря, пре-
умножение разнообразия форм в любой 
экономической структуре способствует 
повышению стабильности ее работы и 
устойчивости к колебаниям рынка. Это 
справедливо и для финансовой сферы.  

В правовом поле регулирование опера-
ций с ЦФА обеспечивает Федеральный за-
кон от 31 июля 2020 г. № 259-ФЗ «О циф-
ровых финансовых активах, цифровой ва-
люте и о внесении изменений в отдельные 
законодательные акты Российской Феде-
рации». ЦФА предоставляют их обладате-
лям возможность осуществления прав по 
эмиссионным ценным бумагам, право тре-
бовать передачу этих бумаг и т. п. В нашей 
стране действует принцип прямого регу-
лирования ЦФА, т. е. их нормативный ста-
тус учитывает особенности токенизирован-
ных инструментов. Для сравнения, во мно-
гих странах, включая США и ЕС, правовые 
отличия между ЦФА и традиционными 
инструментами не просматриваются. 

Можно выделить несколько типов ЦФА: 
денежные требования, обеспечение циф-
ровой доли в капитале непубличного АО, 
эмиссионные ценные бумаги и право на их 
передачу, права требования на некие объ-
екты (включая обязательства по их ком-
пенсации). ЦФА могут быть довольно гиб-
кими – комплексными, комбинированны-

ми в зависимости от необходимости обес-
печить конкретные условия правовых от-
ношений, которые для этого требуются. 
Как видим, ЦФА покрывают обширное 
поле разнообразных финансовых или свя-
занных с ними услуг. 

Приведем несколько примеров. ЦФА 
как денежные требования (облигации, 
займы) одной из первых на рынке были 
представлены компанией «Ростелеком», 
разместившей 6 выпусков в 2023 г., 15 вы-
пусков в 2024 г. и столько же по октябрь 
2025 г. включительно, т. е. количество вы-
пусков (и, соответственно, суммы) в тече-
ние трех лет неуклонно растут. 

Любопытный пример выпуска прав по 
ценным бумагам демонстрирует «Норни-
кель», который в 2023 г. с целью позитив-
ной мотивации собственных сотрудников 
предоставил им возможность приобретать 
ЦФА. Эта программа получила название 
«Цифровой инвестор». За 2023–2024 гг. 
участниками программы стали более  
69 тыс. сотрудников. В 2025 г. по случаю  
90-летия компании был запущен юбилей-
ный модуль, распределяющий такие ЦФА 
среди всех сотрудников вне зависимости от 
стажа работы (при соблюдении ими неко-
торых условий). Права по ценным бумагам 
«Норникеля» имеют собственное назва-
ние – minetoken (приравнен к стоимости  
100 акций). 

В качестве примера ЦФА в сфере недви-
жимости можно отметить выпуск ЦФА 
«Цифровые квадратные метры» компанией 
«Самолет», осуществленный летом 2023 г. 
Эти токены дают право на долю в строя-
щейся квартире, а после сдачи дома в экс-
плуатацию инвесторы могут за токены по-
лучить реальные квадратные метры или 
продать их на вторичном рынке. 

Пионером по направлению драгоцен-
ных металлов стал РОСБАНК, который в 
июле 2022 г. приобрел цифровой токен, 
привязанный к цене палладия, а в ноябре 
2023 г. впервые в стране выпустил гибрид-
ные ЦФА на золото, предоставив инвесто-
рам выбор между получением слитка и 
денежных средств в рублях. 
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Интересный пример ЦФА, связанного с 
произведениями искусства, дает «Экспо-
банк», разработавший в ноябре 2023 г. 
ЦФА, связанный со стоимостью бриллиан-
та. Высококачественный камень весом  
3 карата был условно разделен на 5 000 ча-
стей, представленных токеном стоимостью 
1 975 рублей. В ноябре 2026 г. инвесторы 
смогут получить денежный эквивалент 
своих ЦФА или получить долю в реальном 
бриллианте. 

Нет сомнений, что развитие рынка и 
технологий порождает вариативность ви-
дов ЦФА. Например, в конце 2023 г. опера-
тор дата-центров BitRiver выпустил ЦФА, 
связанные со ставками аренды вычисли-
тельных мощностей. 

Как любое новое явление, ЦФА оказали 
существенное воздействие на финансовый 
рынок и вызвали на нем заметные переме-
ны. Эмитенты и инвесторы сразу начали 
проявлять большой интерес, и только за 
2024 г. объем рынка ЦФА вырос более чем 
в 9 раз, появились новые операторы ин-
формационных систем (ОИС) и операторы 
обмена (ООЦФА), на рынке оперируют 
уже не только крупные игроки, но и отно-
сительно небольшие компании. Наиболее 
заметную долю рынка составляют долго-
вые ЦФА с фиксированной доходностью, 
срок погашения которых измеряется не 
годами, а месяцами. 

Более подробно развитие рынка в эти 
годы можно обрисовать следующим обра-
зом. После размещения первых выпусков 
ЦФА в 2022 г. происходила постепенная 
адаптация акторов к новому рынку. Сум-
марный объем рынка составил менее  
1 млрд рублей. Однако в 2023 г. по мере 
расширения реестра ОИС и выхода на ры-
нок крупных банковских эмитентов нача-
лось экспоненциальное нарастание этого 
объема. К концу этого года число выпусков 
перевалило за 300 суммарным объемом 
почти в 65 млрд рублей. 

На тот момент приобретение ЦФА было 
доступно у банков-операторов («Сбер-
банк», «АЛЬФА-БАНК», «ЕФРОФИНАНС 

МОСНАРБАНК»), а также на специализи-
рованных площадках. Начиная с 2023 г. 
биржи также вошли в число акторов на 
этом рынке, озаботившись получением со-
ответствующих лицензий. Процесс покуп-
ки ЦФА на биржах и платформах эмитен-
тов изображен на рис. 1. 

  Процесс продажи ЦФА в целом одина-
ков для разных участников, однако неред-
ко для физических лиц лимитируются 
суммы сделок, в то время как для юриди-
ческих лиц, как правило, пределы не уста-
навливаются. Размеры комиссий за прове-
дение сделок в зависимости от типа участ-
ника также могут варьироваться. Иногда 
от юридических лиц требуется предостав-
ление дополнительных документов, 
например, доверенности или выписки из 
ЕГРЮЛ. 

При осуществлении продажи ЦФА сле-
дует проверить, не установлены ли какие-
либо ограничения на это действие (иногда 
они действуют в течение определенного 
временного интервала). Далее выбирается 
площадка для сделки с учетом комиссии, 
возможных сроков операции и получения 
средств. После указания количества прода-
ваемых ЦФА и цены следует дождаться 
покупателя, для которого эти условия ока-
жутся приемлемыми. 

Платформы для покупки и продажи 
ЦФА, действующие в настоящее время, 
перечислены на рис. 2. 

 К началу 2024 г. ЦФА в стране произ-
водили 10 ОИС. Адресные размещения, 
осуществляемые в тестовом режиме, по-
степенно уступали место полноценным 
рыночным выпускам ЦФА. Были произве-
дены первые выпуски цифровых прав, 
совмещающих утилитарные цифровые 
права и ЦФА (так называемые гибридные 
права). На рынке появились операторы 
обмена ЦФА, обеспечивающие заключе-
ние сделок на основе сбора и сопоставле-
ния разнонаправленных заявок.  

Статистические показатели ОИС за 
2023–2025 гг. приведены в таблице. 
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Рис. 1. Процесс покупки ЦФА 
 

 
 

Рис. 2. Российские платформы покупок и продаж ЦФА



С
т

а
т

и
ст

и
ч

е
ск

и
е

 п
о

к
аз

а
т
е

л
и

 о
п

е
р

а
т

о
р

о
в

 и
н

ф
о

р
м

а
ц

и
о

н
н

ы
х 

си
ст

е
м

 з
а

 2
0

2
3

–
2

0
2

5
 г

г.
* 

Единица  
измерения 

30.06.2023 

30.09.2023 

31.12.2023 

31.03.2024 

30.06.2024 

30.09.2024 

31.12.2024 

31.03.2025 

30.06.2025 

К
о

л
и

ч
ес

тв
о

 в
ы

п
у

ск
о

в 
Ц

Ф
А

, р
аз

м
ещ

ен
н

ы
х

 в
 И

С
 

Ш
т.

 
35

 
10

6 
25

2 
28

9 
37

5 
57

7 
90

2 
10

11
 

11
23

 

С
у

м
м

а 
вы

п
у

ск
о

в 
М

л
н

 
р

у
б

. 
17

 0
65

 
30

 0
88

 
56

 3
61

 
43

 4
52

 
14

6 
94

5 
27

2 
36

4 
27

6 
20

5 
30

3 
43

4 
51

4 
13

3 

С
то

и
м

о
ст

ь 
сд

ел
о

к
 з

а 
к

ва
р

та
л

 
М

л
н

 
р

у
б

. 
17

 0
61

 
13

 9
66

 
33

 0
07

 
24

 8
69

 
12

5 
87

4 
24

9 
31

2 
27

1 
19

9 
17

3 
48

3 
40

1 
70

2 

В
 т

о
м

 ч
и

сл
е:

 

п
р

и
о

б
р

ет
ен

и
е 

п
р

и
 в

ы
п

у
ск

е 
17

 0
61

 
13

 8
66

 
32

 6
46

 
24

 6
89

 
12

5 
63

1 
22

0 
18

0 
22

2 
57

8 
14

2 
72

5 
34

4 
57

5 

п
р

о
д

аж
а 

ак
ти

ва
 

0 
10

0 
34

1 
18

0 
24

4 
29

 1
32

 
46

 4
64

 
30

 7
58

 
57

 1
27

 

и
н

ы
е 

сд
ел

к
и

 
0 

0 
19

 
0 

0 
0 

21
56

 
0 

0 

К
о

л
и

ч
ес

тв
о

 з
ар

ег
и

ст
р

и
р

о
ва

н
н

ы
х

 п
о

л
ьз

о
ва

те
л

ей
 

н
а 

к
о

н
ец

 к
ва

р
та

л
а

 
Л

и
ц

 
46

 5
71

 
61

 7
48

 
92

 4
95

 
14

5 
38

7 
19

5 
98

8 
24

1 
10

3 
27

9 
50

5 
33

4 
70

1 
41

7 
09

5 

В
 т

о
м

 ч
и

сл
е:

 

ф
и

зи
ч

ес
к

и
х

 л
и

ц
 

46
 5

06
 

61
 6

45
 

92
 3

08
 

14
5 

15
1 

19
5 

66
2 

24
0 

62
2 

27
8 

87
0 

33
3 

94
3 

41
6 

19
2 

ю
р

и
д

и
ч

ес
к

и
х

 л
и

ц
 

65
 

10
3 

18
7 

23
6 

32
6 

48
1 

63
5 

75
8 

90
3 

К
о

л
и

ч
ес

тв
о

 а
к

ти
вн

ы
х

 п
о

л
ьз

о
ва

те
л

ей
 н

а 
к

о
н

ец
 к

ва
р

та
л

а
 

Л
и

ц
 

5 
09

1 
26

 8
17

 
24

 8
44

 
29

 4
69

 
28

 9
44

 
34

 0
96

 
36

 4
03

 
56

 4
59

 
97

 0
96

 

В
 т

о
м

 ч
и

сл
е:

 

ф
и

зи
ч

ес
к

и
х

 л
и

ц
 

5 
06

9 
26

 7
89

 
24

 7
97

 
29

 4
25

 
28

 8
57

 
33

 9
20

 
36

 1
49

 
56

 3
48

 
96

 9
43

 

ю
р

и
д

и
ч

ес
к

и
х

 л
и

ц
 

22
 

28
 

47
 

44
 

87
 

17
6 

25
4 

11
1 

15
3 

К
о

л
и

ч
ес

тв
о

 о
б

л
ад

ат
ел

ей
 Ц

Ф
А

 и
 и

н
ы

х
 ц

и
ф

р
о

вы
х

 
п

р
ав

 н
а 

к
о

н
ец

 к
ва

р
та

л
а

 
Л

и
ц

 
5 

09
0 

31
 7

81
 

56
 0

94
 

77
 9

71
 

89
 0

11
 

98
 5

48
 

10
8 

19
1 

11
4 

54
5 

13
7 

36
0 

В
 т

о
м

 ч
и

сл
е:

 

ф
и

зи
ч

ес
к

и
х

 л
и

ц
 

5 
06

9 
31

 7
62

 
56

 0
49

 
77

 9
24

 
88

 9
49

 
98

 4
50

 
10

8 
05

2 
11

4 
36

5 
13

7 
14

6 

ю
р

и
д

и
ч

ес
к

и
х

 л
и

ц
 

21
 

19
 

45
 

47
 

62
 

98
 

13
9 

18
0 

21
4 

__
__

__
__

__
__

__
__

__
__

 
* 

С
о

ст
ав

л
ен

о
 п

о
 д

ан
н

ы
м

 Б
ан

к
а 

Р
о

сс
и

и
.

Ващекина И. В. и др. Грани развития рынка цифровых финансовых активов в Российской Федерации 

175 



Вестник РЭУ им. Г. В. Плеханова ● 2026 ● Том 23 ● № 4 (148) 

 

176 
 

ЦФА на тот момент еще далеко не рас-
крыли все заложенные в них потенциаль-
ные качества. Большая часть из них ими-
тировала краткосрочные облигационные 
займы. Однако важным и востребованным 
на рынке свойством ЦФА оказалась воз-
можность торговать ценными ресурсами 
(например, золотом) без непосредственно-
го взаимодействия с самим объектом. Эти 
ЦФА предоставляют инвестору актив, пре-
восходящий по ликвидности его оригинал, 
к тому же аннулирующий издержки на 
хранение, проверку качества при пере-
продаже, а также риск кражи материаль-
ного объекта. Ограничений для квалифи-
цированных инвесторов по таким ЦФА 
нет, для неквалифицированных введен 
лимит в 600 тыс. рублей. 

В 2024 г. объем первичных размещений 
ЦФА составил 594 млрд рублей. Наиболь-
шую активность эмитенты проявили в  
IV квартале этого года, разместив 370 вы-
пусков на сумму свыше 200 млрд рублей. 
Участие в выпуске приняли довольно мно-
го организаций – 189, из которых, однако, 
две трети ограничились лишь одним не-
крупным выпуском. Около 73% ЦФА в 
2024 г. было выпущено с краткими срока-
ми погашения. Таким образом, для многих 
компаний ЦФА являются источником 
краткосрочного рублевого фондирования. 

Если в 2023 г. размещение ЦФА с зави-
симыми выплатами (плавающая ставка и 
привязка к другим активам) составило 86% 
от суммарного объема, то в 2024 г. доля та-
ких выпусков снизилась до 30%, поскольку, 
предполагая сохранение жесткой денежно-
кредитной политики на длительный пе-
риод, эмитенты перешли на размещение 
ЦФА с фиксированными выплатами. При 
этом более 30% от всего объема за первые 
два года существования рынка ЦФА раз-
местили компании, имеющие кредитный 
рейтинг «AAA», другие эмитенты харак-
теризуются в основном рейтингами «AA» 
и «A», что позволяет ожидать в дальней-
шем стабильного поступательного разви-
тия рынка. 

Отметим также пока еще сохраняющу-
юся чрезвычайно высокую диспропорцию 
рынка среди ОИС и эмитентов ЦФА. Фак-

тически из 14 включенных в реестр ОИС в 
2024 г. только 9 производили эмиссию, при 
этом 72% выпусков приходится всего на  
3 информационные системы. Львиную до-
лю выпусков производят банки, а компа-
нии реального сектора слабо представлены 
на рынке. Получается, что господствуют в 
этом секторе три крупные компании-
эмитента, в том числе два банка, размеща-
ющих выпуски на аффилированных 
платформах. 

Изменить ситуацию в сторону большего 
разнообразия, полезного для любого рын-
ка, могла бы активная деятельность малых 
игроков. Для привлечения фондирования 
на рынке обычных облигаций от них тре-
буются немалые усилия, ЦФА же предо-
ставляют им инструмент для быстрого 
размещения на основе простой процеду-
ры. Значительную пользу рынку может 
принести рост вторичного обращения 
ЦФА. 

В настоящий момент важным фактором 
роста для рынка ЦФА является постоянно 
увеличивающийся интерес к ним со сто-
роны и институциональных, и розничных 
инвесторов как к новой категории финан-
совых инструментов, предоставляющих 
уникальные возможности [5. – C. 152]. 

Росту рынка до некоторой степени пре-
пятствуют необходимость отдельного уче-
та ЦФА для целей налогообложения при-
были. Перспективы развития также оста-
ются неопределенными по причине высо-
ких процентных ставок в экономике в це-
лом. Тем не менее ожидается, что со вре-
менем ЦФА реализуют свой значительный 
потенциал и вызовут заметную трансфор-
мацию финансовой системы [4. – C. 45]. 

Несомненно, на рост операций с ЦФА 
оказывают воздействие внешние факторы, 
и прежде всего сохранение (или, наоборот, 
перспектива отмены) кросс-санкций, огра-
ничивающих экономическое взаимодей-
ствие России с США, странами Евросоюза 
и т. п. [2. – C. 13]. Несмотря на эти обстоя-
тельства, адаптивность рынка ЦФА и его 
устойчивость к внешним шоковым воздей-
ствиям гарантируют неизменно высокую 
инвестиционную доходность [6. – C. 319]. 
Тем не менее, по мнению некоторых ис-



Ващекина И. В. и др. Грани развития рынка цифровых финансовых активов в Российской Федерации 

 

177 
 

следователей, банковские вклады облада-
ют большей инвестиционной привлека-
тельностью, чем ЦФА, по крайней мере в 
нынешних условиях [7. – C. 11]. 

Приобретение ЦФА, безусловно, требу-
ет от инвестора внимательной оценки, и в 
первую очередь учета репутации эмитента 
и качества работы площадки. Устойчивый 
опыт работы с такими активами только 
накапливается, типовые приемы еще не 
устоялись в деловом обороте. Объем су-
дебной практики по делам, связанным с 
ЦФА, пока недостаточен, развитие между-
народного взаимодействия в этой области 
находится в стадии формирования [3. –  
C. 127], поэтому консервативными инве-
сторами ЦФА могут восприниматься с 
осторожностью. С другой стороны, ЦФА 
представляют интерес для активных инве-

сторов, действующих в векторе новых тен-
денций, складывающихся на рынке, по-
скольку они открывают не только техноло-
гические, но и инновационные направле-
ния. В частности, благодаря ЦФА стала 
осуществимой токенизация новых типов 
активов – объектов интеллектуальной соб-
ственности, недвижимости, сырьевых то-
варов. 

Для эмитентов же ЦФА предоставляют 
широкую палитру инструментов, подхо-
дящих не только для привлечения инве-
стиций на краткий срок, но и для перспек-
тивных целей, вплоть до решения страте-
гических задач. Ввиду общей стесненности 
рынка выход в принципиально новый сек-
тор может оказаться важным дополни-
тельным фактором стабильного развития 
бизнеса. 
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