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Проблема неоднозначности инфляционных ожиданий рассматривается как один из главных индикаторов 
макроэкономической стабильности и эффективности денежно-кредитной политики. В условиях непредска-
зуемости инфляционных процессов и ограниченной финансовой грамотности населения данная тема при-
обретает особую значимость для разработки инструментов мониторинга и регулятивных мер. В работе ис-
следуется связь между уровнем финансовой грамотности и формированием инфляционных ожиданий в 
рамках логит-регрессии. Выявлено, что ожидания о динамике цен зависят от возраста опрошенных и уровня 
образования, а также установлено, что финансовая грамотность населения влияет на формирование потре-
бительских решений и поведение субъектов рынка.  
Ключевые слова: финансовая грамотность, регрессионный анализ, мониторинг, инфляция, уровень образова-
ния. 
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The problem of ambivalence of inflation expectations is considered as one of essential indicators of macro-economic 
stability and efficiency of monetary-credit policy. In conditions of unpredictability of inflation processes and limited 
finance literacy of the population this topic becomes extremely important for the development of monitoring tools 
and regulative measures. The research studies the link between level of finance literacy and shaping inflation 
expectations within the frames of login-regression. It was found out that expectations concerning price dynamics 
depend on respondents’ age and education level and it was also revealed that population finance literacy can 
influence customer decisions and behavior of market entities. 
Keywords: finance literacy, regressive analysis, monitoring, inflation, education level. 

 
  

Введение 

нфляционные ожидания населе-
ния являются важным индикато-
ром макроэкономической ста-

бильности и эффективности денежно-
кредитной политики. Современные иссле-
дования подтверждают, что ожидания о 
динамике цен влияют на формирование И 
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потребительских решений и поведение 
субъектов рынка. В рамках данного иссле-
дования проведен опрос более 5 000 реги-
ональных госслужащих, работников сфе-
ры образования и предприятий региона в 
возрасте от 16 до 55 лет и старше с целью 
оценить распределение инфляционных 
ожиданий по возрасту, уровню образова-
ния и уровню финансовой грамотности. 
Анализируемые вопросы позволяют сопо-
ставлять ожидания в краткосрочной пер-
спективе (на следующий месяц) и в гори-
зонте 12 месяцев, а также выявлять разли-
чия между молодежью и старшими воз-
растными группами, между уровнями об-
разования и самооценкой финансовой 
грамотности.  

В условиях региональных различий 
инфляционные процессы могут иметь 
специфические особенности, требующие 
локализованного анализа. Полученные 
данные позволяют выявлять группы риска 
и центры влияния, анализировать связь 
между демографическими параметрами и 
инфляционными ожиданиями, а также 
формировать рекомендации для регио-
нальных органов управления, экономиче-
ского развития и финансовых институтов. 

Цель исследования – определить законо-
мерности инфляционных ожиданий и 
проверить гипотезу о связи между ожида-
емой инфляцией и демографическими ха-
рактеристиками, образованием и уровнем 
финансовой грамотности, а также выде-
лить группы риска. 

В ходе исследования были поставлены 
следующие задачи: 

− описать распределение инфляцион-
ных ожиданий по демографическим груп-
пам; 

− оценить влияние уровня финансовой 
грамотности на величину инфляционных 
ожиданий; 

− проверить существование различий в 
ожиданиях между лицами старше 36 лет и 
младшими возрастными группами; 

− предложить меры повышения фи-
нансовой грамотности через образование и 
информационные кампании. 

Научная значимость 

Материал содержит подробные описа-
ния распределения ожиданий по возрасту, 
образованию и уровню грамотности, что 
может служить основой для разработки 
методик мониторинга инфляционных 
ожиданий в других регионах и для сопо-
ставления с центральными индексами. 

Авторами разработаны рекомендации 
для банков и образовательных учрежде-
ний по адаптации программ финансовой 
грамотности, созданы коммуникационные 
стратегии, способствующие устойчивым 
финансовым решениям населения. 

Исследование опирается на обширный 
социологический опрос более 5 000 жите-
лей региона старше 16 лет, что обеспечи-
вает репрезентативность результатов среди 
госслужащих, работников сферы образо-
вания и предприятий области. Из них око-
ло 74% пришлось на возрастные группы от 
36 лет, а доля молодежи в возрасте до  
35 лет составила около 25%.  

Особое внимание уделено демографи-
ческим характеристикам и финансовой 
грамотности, что позволяет выявить раз-
нообразие инфляционных ожиданий по 
возрасту и уровню знаний. Анализ регио-
нальных различий в восприятии инфля-
ции дает ценные вводные для экономиче-
ского прогнозирования и разработки по-
литических мер.  

Полученные данные позволили сфор-
мировать ряд выводов. 

Вывод 1. Молодое поколение в возрасте 
от 16 до 25 лет проявляет значительный 
оптимизм относительно динамики цен, 
ожидания замедления роста инфляции 
высказывает до 9% опрошенных. При этом 
около 7% молодежи предсказывает ста-
бильность цен, что может свидетельство-
вать о доверии к текущим экономическим 
тенденциям и политическим мерам. 

В противоположность этому респонден-
ты старше 41 года демонстрируют более 
консервативный подход: большинство 
(свыше 57%) ожидают продолжение  
стабильного, но устойчивого роста цен, 
отражая более осторожное отношение к 
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экономическим переменам и рискам  
(рис. 1 и 2). Данные явно указывают на яр-
ко выраженную возрастную дифференци-

ацию в восприятии инфляционных про-
цессов. 

 

 
 

Рис. 1. Возрастная структура и инфляционные ожидания  
в следующие 12 месяцев по диапазону значений 

 

 
 

Рис. 2. Структура ответов об изменении цен в течение следующего месяца 

 
«Молодежь склонна к более оптими-

стичным прогнозам, что может быть связа-
но с меньшим опытом переживания кри-
зисов и экономических потрясений. В то 
время как старшие поколения чаще ожи-
дают ускорение инфляции или ее устой-
чивый рост, что отражает более пессими-
стичный экономический взгляд. Этот фе-
номен подчеркивает важность учитывать 
возрастные особенности при формирова-

нии финансовых стратегий и коммуника-
ции с населением» [3. – С. 142]. Общий вы-
вод: возраст значительно влияет на вос-
приятие инфляционных рисков и форми-
рует разные ожидания у различных групп 
населения. 

Вывод 2. Анализ по уровню образования 
показывает, что инфляционные ожидания 
наиболее однородны среди респондентов с 
учеными степенями, что свидетельствует о 
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более глубоких и сбалансированных зна-
ниях об экономических процессах (рис. 3). 
Среди обладателей общего высшего обра-
зования наблюдается более широкий раз-
брос мнений, что может быть обусловлено 
меньшим уровнем специализированной 

подготовки. Среднее профессиональное 
образование и статус студентов также со-
пряжены с вариативностью в прогнозах, 
подчеркивая важность повышения эконо-
мической и финансовой грамотности на 
всех уровнях образования. 

 

 
 

Рис. 3. Структура и инфляционные ожидания от уровня образования 

 
По уровню образования структура ре-

спондентов опроса распределилась следу-
ющим образом:  

− более 80% опрошенных имеют выс-
шее образование, при этом чуть более 1% 
из них сообщили о наличии ученой степе-
ни кандидата или доктора наук;  

− 14% респондентов имеют среднее 
профессиональное образование;  

− около 4% опрошенных являются сту-
дентами. 

Среди лиц с высшим образованием 
наибольшая доля респондентов, а именно 
22%, ожидают инфляцию на уровне 9–12%. 
В целом инфляционные ожидания в дан-
ной группе неоднородны. Например:  

− 15% опрошенных считают, что цены 
будут расти на 6–8%; 

− 13% респондентов ждут роста цен на 
уровне 17–20%; 

− 10% респондентов ожидают рост цен 
на 13–16%.  

Меньший разброс инфляционных ожи-
даний наблюдается у участников опроса с 
ученой степенью. Среди докторов наук: 

− 60% ожидают инфляцию в диапазоне 
9–12%; 

− 30% – в диапазоне 6–8%. 
Наиболее популярный ответ среди кан-

дидатов наук – рост цен на 17–20%. Этот 
вариант выбрали 29% респондентов. Вто-
рой по популярности ответ – рост цен на 
9–12%. Так считают 19% респондентов, 
имеющих ученую степень кандидата наук. 

Среди студентов большая часть опро-
шенных, а именно 29%, ожидает роста цен 
в диапазоне 3–5%, а 13% респондентов 
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имеют инфляционные ожидания на 
уровне 2% и менее. 

Эти данные позволяют точнее сегмен-
тировать целевые группы образовательных 
программ и политик. 

Вывод 3. Наше исследование включало 
вопрос, позволяющий сопоставить уровень 
финансовой грамотности респондентов с 
ожидаемой ими инфляцией (рис. 4). 

 

 
 

Рис. 4. Влияние финансовой грамотности на инфляционные ожидания 

 
Как показал анализ, уровень финансо-

вой грамотности тесно связан с качеством 
инфляционных ожиданий. Выявлено, что 
среди лиц, оценивающих свой уровень 
финансовой грамотности как низкий и 
ниже среднего, доля респондентов, ожи-
дающих роста цен в течение последующих 
12 месяцев более чем на 17%, составляет в 
среднем 41%, а лиц, оценивших свои зна-
ния как выше среднего или высокие, – в 
среднем 34%. При этом среди респонден-
тов с низким уровнем финансовой гра-
мотности наблюдается наибольшая доля 
тех, кто ожидает роста цен свыше 51%. Та-
ких респондентов 9%. Полученные данные 
свидетельствуют о том, что знание финан-

совых основ и инфляционных особенно-
стей способствует более реалистичному и 
объективному восприятию сегодняшней 
экономической ситуации, снижая риски 
непредсказуемого поведения субъектов на 
рынке и панических настроений общества. 

 

 
Выводы и направления  
дальнейших исследований  
Таким образом, результаты проведенно-

го опроса позволяют сделать вывод, что 
наименьшие инфляционные ожидания 
характерны для молодежи в возрасте  
16–25 лет и людей, имеющих ученую сте-
пень. Наиболее высокие инфляционные 
ожидания наблюдаются у лиц в возрасте 
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старше 36 лет и имеющих низкий уровень 
финансовой грамотности. 

Выявлено, что прослеживается связь 
инфляционных ожиданий в зависимости 
от таких параметров, как возраст, образо-
вание респондентов и уровень финансо-
вой грамотности. Однако эта гипотеза тре-
бует дополнительного исследования, на-
пример: 

− гипотеза 1 (H1): уровень финансовой 
грамотности положительно связан с ис-
пользованием банковских услуг после кон-
троля возраста, дохода и образования. 
Пример: зависимая переменная – частота 
использования банковских услуг (балл по 
шкале), независимая переменная – индекс 
финансовой грамотности; 

− гипотеза 2 (H2): группа с высоким 
уровнем финансовой грамотности имеет 
значительно более высокий средний доход 
на душу населения по сравнению с груп-
пой с низким уровнем финансовой гра-
мотности после учета пола и возраста. 
Пример: сравнение средних значений, ре-
грессионный анализ с доходом в качестве 

зависимой переменной и грамотностью 
как основным показателем; 

− гипотеза 3 (H3): образовательная про-
грамма по финансовой грамотности при-
водит к росту балла грамотности у участ-
ников через 6 месяцев по сравнению с кон-
трольной группой. Пример: анализ ре-
зультатов опроса до и после тестирования, 
анализ повторных измерений (модель 
mixed-effects); 

− гипотеза 4 (H4): влияние уровня гра-
мотности на принятие финансовых реше-
ний более выражено у лиц в возрастной 
группе 25–34 года, чем у лиц старше 45 лет. 
Пример: взаимодействие грамотности и 
возраста в регрессионной модели; 

− гипотеза 5 (H5): наличие финансового 
консультанта модифицирует эффект гра-
мотности на вероятность использования 
сбережений (модерирование). Пример: 
включение переменной «консультант: 
да/нет» и взаимодействие с грамотностью 
в логистической регрессии. 
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