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Денежные потоки являются удобным источником получения оперативной информации для анализа состо-
яния экономики. Получение указанной информации позволит обеспечить применение оперативных ин-
струментов регулирования для достижения целей экономической безопасности. Цель исследования – кон-
цептуализация проблемы создания отечественного классификатора денежных потоков, выступающего ин-
струментом ранней идентификации кризисных явлений в экономике. Авторами систематизируются зару-
бежные и отечественные подходы к созданию классификатора денежных потоков, организации мониторин-
га волатильности денежных потоков. В статье показаны различия между классификатором платежей и де-
нежных потоков, определяются ключевые ограничения, связанные с созданием классификатора. Выделяются 
три уровня денежных потоков: индивидуальный, групповой и территориальный. Указанные уровни могут 
лечь в основу создаваемого классификатора денежных потоков. Полномочия по мониторингу денежных по-
токов должны быть возложены на Банк России. С учетом перспектив расширения возможностей платежной 
системы Банка России и внедрения цифрового рубля Центральный банк Российской Федерации может 
осуществлять сбор и оперативный анализ информации о денежных потоках. Объектом мониторинга являет-
ся уровень волатильности денежных потоков. Впоследствии полученная информация может автоматически 
передаваться в профильный орган власти для применения инструментов государственного регулирования. 
Ключевые слова: денежные потоки, волатильность, национальная платежная система, классификатор денеж-
ных потоков, Банк России, экономическая безопасность. 
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Cash flows are a convenient source of operational information for analyzing the state of the economy. Obtaining this 
information will ensure the use of operational regulatory tools to achieve the goals of economic security.  
The purpose of the study is to conceptualize the problem of creating a domestic classifier of cash flows, which acts as 
an early identification tool for crisis phenomena in the economy. The authors systematize foreign and domestic 
approaches to the creation of a classifier of cash flows, the organization of monitoring of the volatility of cash flows. 
The article reveals the differences between the classifier of payments and cash flows, identifies the key limitations 
associated with the creation of the classifier. There are three levels of cash flows: individual, group and territorial. 
These levels can form the basis of the created cash flow classifier. The authority to monitor cash flows should be 
assigned to the Bank of Russia. Considering the prospects of expanding the capabilities of the Bank of Russia's 
payment system and the introduction of the digital ruble, the Bank of Russia can collect and promptly analyze 
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information about cash flows. The object of monitoring is the level of volatility of cash flows. Subsequently, the 
information received can be automatically transmitted to the relevant authority for the use of state regulation tools. 
Keywords: cash flows, volatility, national payment system, cash flow classifier, Bank of Russia, economic security. 

 
  
Введение 

редставленное исследование рас-
крывает концептуальные подходы 
к разработке классификатора де-

нежных потоков. Развитие цифровых тех-
нологий создает дополнительные риски 
для взаимодействия экономических субъ-
ектов [7]. Экономические субъекты могут 
совершать операции в режиме реального 
времени, что сокращает время между по-
лучением информации и принятием эко-
номических решений. Это обусловливает 
возможность возникновения поведенче-
ских провалов, связанных с совершением 
неоптимальных действий экономическими 
субъектами [6]. Для нейтрализации пове-
денческих провалов необходимо на ран-
ней стадии выявить нестандартные прак-
тики взаимодействия субъектов с целью 
применения мер государственного воздей-
ствия. Последнее возможно реализовать 
посредством мониторинга денежных пото-
ков [16]. 

Организация результативного монито-
ринга денежных потоков должна базиро-
ваться на классификаторе денежных пото-
ков, позволяющем анализировать взаимо-
действие субъектов по различным сферам 
экономики. Некорректная классификация 
не позволит в полной мере анализировать 
целевые группы субъектов в части совер-
шения платежей, в результате чего будет 
снижена эффективность инструментов ре-
гулирования поведения субъектов [11].  

Целью исследования выступает концеп-
туализация проблемы создания отече-
ственного классификатора денежных по-
токов, выступающего инструментом ран-
ней идентификации кризисных явлений в 
экономике. 

В соответствии с Концепцией развития 
платежной системы Банка России на пери-
од до 2015 года Банк России планировал 
создание централизованной информаци-

онно-аналитической системы платежной 
системы Банка России (ИАС ПС)1.  

ИАС ПС была создана для целей мони-
торинга и наблюдения за платежной си-
стемой Банка России (ПС БР). В соответ-
ствии со Стратегией развития националь-
ной платежной системы на 2021–2023 годы 
одним из направлений развития ПС БР 
выступает расширение ее взаимодействия 
с другими инфраструктурами финансово-
го рынка. Таким образом, на основе ин-
фраструктуры ПС БР можно создать ком-
плексный механизм мониторинга доми-
нирующего объема денежных потоков на 
территории Российской Федерации. Объ-
ем переводов в ПС БР в 2020 г. превышал 
объем ВВП в 15,5 раза2. 

Банк России в настоящее время осу-
ществляет мониторинг отраслевых финан-
совых потоков на еженедельной основе. 
Для выделения финансовых потоков ис-
пользуется классификатор ОКВЭД3. Одна-
ко применение в качестве классификатора 
ОКВЭД не позволяет в полной мере анали-
зировать различные денежные потоки, по-
этому разработка классификатора денеж-
ных потоков является актуальной задачей.  
Создаваемый классификатор позволит все-
сторонне анализировать целевые денеж-
ные потоки для последующего примене-
ния мер государственного регулирования. 

 
Понятие денежного потока 

Создание классификатора денежных 
потоков предполагает выявление различий 
между понятиями «денежный поток» и 
«платеж». Это необходимо для того, чтобы 

 
1 Авторы настоящего исследования не нашли упо-
минания на сайте Банка России о практической реа-
лизации ИАС ПС. Вместе с тем в Банке России реа-
лизуется политика наблюдения за ПС БР. 
2 Результаты наблюдения в национальной платеж-
ной системе за 2020 год. Банк России. – URL: 
https://www.cbr.ru/Content/Document/File/124727/
Results_2020.pdf 
3 URL: https://www.cbr.ru/analytics/finflows/ 

П 
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определить особенности классификатора 
денежных потоков по сравнению с клас-
сификатором платежей. Ключевым отли-
чием платежа от денежного потока являет-
ся его дискретность. Платеж совершается 
разово в конкретный период времени, в то 
время как денежный поток является не-
прерывным, измеряется во времени и 

включает совокупность отдельных плате-
жей. Именно поэтому создание классифи-
катора денежных потоков прежде всего 
предполагает контроль отдельных плате-
жей (табл. 1). Классификатор денежных 
потоков в своей основе базируется на клас-
сификаторе платежей, используемом при 
проведении денежной операции. 

 
Т а б л и ц а  1 

Ключевые понятия для анализа платежей и денежных потоков 
 

Термин Определение 

Платеж Перевод денежного требования плательщиком стороне, приемлемой для получателя. 
Как правило, требования принимают форму банкнот или остатков на счетах, откры-
тых в финансовом учреждении или в центральном банке* 

Перевод Направление (или перемещение) денежных средств, ценных бумаг или права в от-
ношении денежных средств или ценных бумаг от одной стороны другой стороне* 

Денежные пото-
ки организации 

Платежи и поступления в организацию денежных средств и денежных эквивален-
тов** 

Денежный поток Притоки и оттоки денежных средств и их эквивалентов*** 

____________________ 
* См.: Глоссарий терминов, используемых в платежных и расчетных системах // Платежные и расчетные системы. Меж-
дународный опыт. – 2007. – № 1. 
** См.: Положение по бухгалтерскому учету «Отчет о движении денежных средств» (ПБУ 23/2011), утв. Приказом Минфи-
на России от 02.02.2011 № 11н.  
*** См.: Положения Международного стандарта финансовой отчетности (IAS) 7 «Отчет о движении денежных средств». 

 
Вместе с тем необходимо разделять 

классификатор платежей от классифика-
тора денежных потоков, так как не каждый 
классификатор платежей в дальнейшем 
применим для всестороннего анализа раз-
личных денежных потоков. Создаваемый 
классификатор денежных потоков, хоть и 
базируется на анализе отдельных плате-
жей, прежде всего должен позволять ана-
лизировать денежный поток по целевым 
направлениям. С позиции системного ана-
лиза денежные потоки являются способа-
ми взаимодействия между субъектами в 
рамках экономической системы. Денежные 
потоки должны рассматриваться в качестве 
характеристики процесса взаимодействия 
экономических субъектов. 

Всесторонний анализ денежных потоков 
в Российской Федерации возможен по-
средством фиксации совершенных плате-
жей в рамках ПС БР [2]. Объектом монито-
ринга должна выступать волатильность 
денежных потоков. Если проводить анализ 

трендов объема платежей в рамках ПС БР, 
то указанная информация в меньшей сте-
пени применима для оценки стратегиче-
ских показателей (рис. 1) [20]. Анализ 
трендов позволяет оценить скорость со-
вершения операций, однако денежные по-
токи с учетом уровня развития современ-
ных цифровых технологий могут анализи-
роваться в режиме реального времени. По-
лученная информация с учетом простой 
фиксации платежей в ПС БР без запроса 
информации от участников системы не 
содержит эффектов асимметрии инфор-
мации и морального риска [22]. 

Классификатор денежных потоков дол-
жен позволять оценивать волатильность 
денежных потоков, выступающей «откло-
нением денежного потока от «нормально-
го» уровня» [8]. Указанные отклонения 
должны анализироваться на предмет зна-
чимости структурных и поведенческих 
факторов. Оценка волатильности денеж-
ных потоков целесообразна в краткосроч-
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ном периоде, что особенно актуально в си-
туации снижения негативного воздействия 

от возникновения поведенческих прова-
лов. 

 

 
  

Рис. 1. Переводы денежных средств, совершенные через ПС БР (в млрд руб.) 
  
Составлено по данным Банка России. 

  
Процесс взаимодействия субъектов об-

ладает определенными особенностями.  
В частности, возможно существование де-
нежного потока между двумя субъектами, 
субъектами целевой группы, территория-
ми и т. д. Для организации мониторинга 
денежных потоков представляется целесо-
образным определить уровни денежных 
потоков, отражающие взаимодействие 
субъектов. Определенные уровни в даль-
нейшем могут применяться при разработ-
ке классификатора денежных потоков. 

 
 
 

Уровни денежных потоков 

Для создания классификатора денеж-
ных потоков необходимо определить 
уровни денежных потоков, которые отра-
жают степень агрегирования набора пла-
тежей, составляющих денежный поток 
(подход в некоторой степени схож с уров-
нями общественного здоровья [3]).  
С учетом того, что денежный поток фор-
мируется на основе отдельных платежей, 
можно выделить несколько уровней объ-
единения денежных потоков, включая ин-
дивидуальный, групповой и территори-
альный денежный поток (рис. 2). 

 
 

Рис. 2. Уровни денежных потоков

Уровень I. Индивидуальный денежный по-
ток. Данный уровень характеризует де-
нежные потоки, возникающие между дву-

мя экономическими субъектами [4]. Инди-
видуальный уровень денежного потока 
позволяет фиксировать платежи, соверша-
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емые субъектами. Для фиксации соверша-
емых платежей в международной практике 
применяются различные классификаторы. 
В частности, большое распространение 
получил Государственный классификатор 
платежного оборота Кыргызской Респуб-
лики. Указанный классификатор предпо-
лагает выделение следующих элементов 
при классификации платежей: элемент  
(1 Доходы); подстатья (11 Налоговые дохо-
ды); статья (114 Налоги на товары и услу-
ги); подгруппа (1142 Акцизный налог); 
группа (11421 Акцизный налог на товары, 
производимые или реализуемые на терри-
тории Кыргызской Республики); категория 
(114211 Алкогольная продукция); раздел 
(11421150 Коньяки)1. В Республике Казах-
стан также существует единый классифи-
катор назначения платежей [13]. Таким 
образом, в разных странах применяются 
собственные классификаторы, учитываю-
щие национальные особенности проведе-
ния расчетов в рамках платежных систем. 

Индивидуальный уровень денежных 
потоков позволяет анализировать степень 
воздействия структурных и поведенческих 
факторов на уровень волатильности де-
нежных потоков. Структурные факторы 
отражают влияние текущей фазы эконо-
мического цикла, особенностей производ-
ственных отношений, состояния доступ-
ных экономических ресурсов и т. д. [18]. 
Поведенческие факторы имеют большое 
значение для денежных потоков, в которых 
субъекты могут принимать решения о со-
вершении транзакции. Примером денеж-
ного потока, на который в меньшей степе-
ни оказывает воздействие поведенческий 
фактор, являются налоги. 

Уровень II. Групповой денежный поток. 
Групповой денежный поток формируется 
внутри группы экономических субъектов 
по целевым признакам. В частности, при 
анализе денежных потоков может возник-
нуть необходимость изучения денежных 
потоков между системно значимыми бан-
ками, что предполагает выделение крите-

 
1 URL: http://cbd.minjust.gov.kg/act/view/ru-
ru/300740 

риев для субъектов «банк» и «системно зна-
чимый банк» [17]. Групповой денежный по-
ток может рассчитываться путем объедине-
ния денежных потоков на индивидуальном 
уровне. Для группового денежного потока 
может использоваться классификация, 
применяемая на индивидуальном уровне. 

Уровень III. Территориальный денежный 
поток. Территориальный денежный поток 
формируется между территориями. Для 
Российской Федерации его возможно 
определять для муниципального, регио-
нального и федерального уровня. Необхо-
димо отметить, что для классификации 
денежного потока по территориальному 
признаку нельзя применять классифика-
цию группового денежного потока, по-
скольку один и тот же платеж может быть 
включен в различные группы, благодаря 
чему при анализе территориального де-
нежного потока целесообразно использо-
вать данные, доступные на индивидуаль-
ном уровне. 

Таким образом, денежный поток содер-
жит совокупность отдельных платежей, 
выделенных по определенному признаку. 
Вместе с тем общий денежный поток будет 
содержать информацию о платежах по 
различным субъектам и разным периодам 
времени. Классификатор денежных пото-
ков должен позволять вычленять целевую 
совокупность платежей, актуальную для 
принятия необходимых управленческих 
решений в части применения инструмен-
тов государственного регулирования. Впо-
следствии необходимо обеспечить воз-
можность идентификации нестандартных 
практик взаимодействия субъектов. 

  
Методические аспекты применения 
классификатора денежных потоков  

Посредством классификации платежей 
необходимо идентифицировать нестан-
дартные практики взаимодействия эконо-
мических субъектов с целью принятия 
своевременных мер воздействия. С учетом 
опыта прохождения пандемии COVID-19 
необходимо на ранней стадии отслеживать 
панические действия экономических субъ-
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ектов, с тем чтобы выявлять периоды чрез-
мерного пессимизма или оптимизма субъ-
ектов, искажения в нормальном поведении 
субъектов [1].  

Создаваемый классификатор денежных 
потоков должен строиться на основе при-
знаков, позволяющих выявить нестандарт-
ные практики взаимодействия экономиче-
ских субъектов.  

С учетом того, что оператором ПС БР 
выступает Банк России, полномочия по 
мониторингу денежных потоков должны 
быть также возложены на него. Банк Рос-
сии совместно с заинтересованными орга-
нами власти должен определить ключевые 
показатели для мониторинга и механизм 
обмена информацией в случае идентифи-
кации нестандартных практик взаимодей-
ствия экономических субъектов. Класси-
фикатор денежных потоков, используемый 
в рамках мониторинга, должен позволять 
анализировать необходимую информа-
цию, актуальную для профильных орга-
нов власти. До момента старта мониторин-
га классификатор денежных потоков дол-
жен быть согласован с заинтересованными 
органами власти. 

Процесс реализации мониторинга и ре-
гулирования денежных потоков включает 
четыре основных этапа (рис. 3).  

 

 

 
Рис. 3. Процесс мониторинга и регулирования 

денежных потоков 

 
С учетом того, что при мониторинге 

денежных потоков особый акцент делается 

на анализе волатильности, должна обеспе-
чиваться возможность осуществления вы-
сокой периодичности его реализации.  
В частности, целесообразно осуществлять 
мониторинг денежных потоков на еже-
дневной, еженедельной, ежемесячной и 
ежеквартальной основе. Анализ волатиль-
ности денежных потоков должен осу-
ществляться посредством применения 
ИАС ПС или иной аналогичной инфор-
мационной системы Банка России. 

1. Мониторинг денежных потоков 
Для осуществления мониторинга дол-

жен применяться разработанный ранее 
классификатор денежных потоков. Мони-
торинг проводится путем анализа вола-
тильности денежных потоков по различ-
ным параметрам, включая время соверше-
ния платежа, набор субъектов, совершаю-
щих платеж, объемы совершаемых плате-
жей и т. д.   

Мониторинг денежных потоков пред-
полагает контроль критических значений, 
которые целесообразно определять для 
всех категорий денежных потоков с учетом 
предыдущих значений. На практике воз-
можно определять критические значения 
денежного потока для умеренного, пере-
ходного и турбулентного денежного пото-
ка [21].  

Критические значения целесообразно 
устанавливать на конкретном временном 
промежутке, так как очевидно существова-
ние различий между денежным потоком 
2008 г. и денежным потоком 2023 г. Денеж-
ные потоки, не достигающие критических 
значений, являются умеренными. Инфор-
мация о них не передается в профильные 
органы власти для применения мер госу-
дарственного воздействия.  

В случае достижения критических зна-
чений Банк России передает информацию 
в профильный орган власти, обладающий 
необходимыми компетенциями для воз-
действия на денежный поток. Данные де-
нежные потоки являются переходными 
или турбулентными. 

2. Передача информации в профильный  
орган власти для применения мер воздействия 
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Передача информации о переходных 
(турбулентных) денежных потоках факти-
чески происходит в режиме реального 
времени путем автоматического оповеще-
ния профильного органа власти об изме-
нении стандартных параметров движения 
денежного потока.  

Может возникнуть ситуация, при кото-
рой достижение критических значений 
будет происходить для денежного потока, 
за который ответственен Банк России.  
В этом случае Банк России также применя-
ет оперативные инструменты воздействия, 
в частности, он может запустить специали-
зированный инструмент рефинансирова-
ния, принять решение о публикации 
пресс-релиза и т. д. 

3. Применение мер воздействия 
После получения информации от Банка 

России профильный орган власти анали-
зирует причину изменения в движении 
денежного потока: имеет ли она поведен-
ческую или структурную основу. В случае 
если причина является структурной, орган 
власти оценивает возможности примене-
ния инструментов, влияющих на динами-
ку экономического цикла. 

В случае наличия поведенческой основы 
орган власти должен применять инстру-
менты регулирования поведения, позво-
ляющие остановить панические действия 
экономических субъектов. Для компенса-
ции поведенческих провалов необходимо, 
в частности, снизить уровень асимметрии 
информации, морального риска и т. д. [19]. 
В случае если причиной роста волатильно-
сти денежного потока является поведенче-
ский фактор, следует оперативно приме-
нять инструменты воздействия. Для воз-
действия на структурные факторы целесо-
образно проводить дополнительное согла-
сование с целью применения мер макро-
экономической политики с профильными 
органами власти. 

4. Оценка достигнутого результата 
После применения мер воздействия 

следует оценить, насколько воздействие 
оказалось достаточным для нормализации 
денежного потока. Оценку уровня воздей-

ствия также можно осуществлять с приме-
нением данных ПС БР. Возможны два ва-
рианта оценки. 

Показатели денежного потока не достига-
ют критических значений. В этом случае 
профильный орган власти информирует 
Банк России о завершении политики по 
противодействию нестандартному движе-
нию денежного потока. Процесс регулиро-
вания денежного потока возвращается на 
этап «Мониторинг денежных потоков». 

Показатели денежного потока достигают 
критических значений. В этом случае про-
фильный орган власти повторно осу-
ществляет применение мер воздействия. 
Впоследствии также производится оценка 
достигнутого результата. 

Применение процесса мониторинга и 
регулирования денежного потока нацеле-
но на создание условий для устойчивого 
взаимодействия экономических субъектов. 
Поведенческие провалы способны приве-
сти к существенным убыткам [14]. 

 
Практические аспекты применения 
классификатора денежных потоков 

Применение описанного выше подхода 
позволяет обеспечить оперативное регу-
лирование экономики. Результативность 
данного процесса напрямую зависит от 
качества проработки классификатора де-
нежных потоков. В случае практической 
реализации классификатора денежных по-
токов в рамках ИАС ПС необходимо учи-
тывать ряд значимых аспектов (табл. 2).  

Существование теневого сектора экономи-
ки. Ключевым ограничением, связанным с 
применением классификатора денежных 
потоков, выступает существование тенево-
го сектора экономики. В будущем возмож-
но предположить ситуацию, при которой в 
качестве средства платежа будут приме-
няться денежные суррогаты, такие как 
криптовалюта [10]. Соответственно, ин-
формация об указанных денежных пото-
ках будет недоступна для анализа. Именно 
поэтому реализуемый в настоящий момент 
времени проект Банка России по внедре-
нию цифрового рубля может способство-
вать повышению возможностей Банка Рос-
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сии в части мониторинга денежных пото-
ков.  

Человеческий фактор при использовании 
классификатора. В случае если классифика-
тор денежных потоков будет слишком 
большим, существует риск некорректного 

заполнения информации. В частности, в 
отечественной практике обсуждались про-
блемы реализации классификатора, вклю-
чающего 120 кодов. 

 
Т а б л и ц а   2  

Практические аспекты, значимые для результативного применения  
классификатора денежных потоков 

 

Фактор Характеристика 

Существование теневого сек-
тора экономики 

Не все денежные потоки доступны для анализа в рамках ПС БР. Внедре-
ние цифрового рубля может повысить возможности Банка России по 
анализу денежных потоков 

Человеческий фактор при 
использовании классифика-
тора 

В основе любого классификатора денежных потоков лежит классифика-
тор платежей. Отнесение платежа к тому или иному классу полностью в 
автоматическом режиме невозможно. В случае если классификатор будет 
содержать слишком большой объем информации, возможно возникно-
вение ошибок заполнения данных 

Совершенствование подходов 
по идентификации причин 
усиления волатильности де-
нежных потоков 

Орган власти должен ответственно выявлять причину усиления вола-
тильности денежного потока. Идентификация причины роста вола-
тильности необходима для результативного применения мер воздей-
ствия 

Адаптация регулирования 
денежных потоков к внешним 
условиям 

Необходимо проработать вопрос о реализации режимов регулирования. 
Очевидно, что регулирование денежного потока должно различаться в 
периоды экономического роста и кризисные периоды 

   
Вместе с тем операционист, очевидно, 

не будет стараться точно заполнить предо-
ставленную информацию, в результате 
при отнесении платежа к определенному 
коду будут возникать неточности. Реше-
ние данной проблемы возможно посред-
ством сокращения количества кодов для 
анализа или за счет развития электронной 
идентификации, предлагающей реализа-
цию всплывающего перечня наиболее ве-
роятных кодов платежа. 

Совершенствование подходов по идентифи-
кации причин усиления волатильности де-
нежных потоков. Орган власти, ответствен-
ный за регулирование денежного потока, 
должен иметь возможность оперативно 
выявить причину роста волатильности де-
нежных потоков. Применение классифи-
катора денежных потоков может позволить 
определить факт возникновения нестан-
дартных практик взаимодействия субъек-
тов. В дальнейшем профильный орган 
власти должен определить причину уси-
ления волатильности денежных потоков, а 

также наличие доступных инструментов 
регулирования. Необходимо применить 
меры воздействия, связанные со снижени-
ем влияния поведенческого или структур-
ного фактора. Представляется целесооб-
разным проработать вопрос создания клас-
сификатора инструментов регулирования 
волатильности денежных потоков. 

Адаптация регулирования денежных пото-
ков к внешним условиям. Государственное 
регулирование может осуществляться в 
различные периоды времени, в частности, 
в период экономического роста, предкри-
зисный период, период кризиса, а также 
посткризисный период [12]. Соответствен-
но, критические значения, инструменты 
регулирования могут корректироваться в 
зависимости от текущей фазы экономиче-
ского цикла. 

В конечном счете классификатор де-
нежных потоков может применяться для 
достижения стратегических ориентиров.  
В частности, в период существования 
СССР был разработан Общесоюзный клас-
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сификатор платежного оборота [5] для 
анализа платежного оборота и автомати-
зации расчетов. Информация, получаемая 
при использовании данного классифика-
тора, могла применяться в рамках Автома-
тизированной системы плановых расчетов 
Госплана СССР (АСПР) [15]. В случае раз-
вития мониторинга денежных потоков его 
результаты могут использоваться для до-
стижения целей экономической безопас-
ности с применением инструментов стра-
тегического планирования. В результате 
мониторинга денежных потоков возможно 
также обеспечить контроль текущей фазы 
поведенческого цикла [9]. 

 
Заключение 

Проведенный анализ раскрывает кон-
цептуальные основы создания классифи-
катора денежных потоков, позволяющего 
реализовать мониторинг денежных пото-
ков в режиме реального времени. Создава-
емый классификатор денежных потоков 
должен учитывать определенные в насто-

ящем исследовании уровни денежных по-
токов, позволяющие всесторонне анализи-
ровать процесс взаимодействия субъектов. 
Анализ динамики денежных потоков с 
разбивкой по целевым группам позволит 
на ранней стадии определить источники 
роста волатильности денежных потоков: 
являются ли они структурными или пове-
денческими. Если причиной роста вола-
тильности денежных потоков являются 
структурные факторы, необходимо при-
нятие мер макроэкономической политики. 
В ситуации, когда причиной роста вола-
тильности денежных потоков являются по-
веденческие факторы, необходимо приме-
нение мер, связанных с использованием 
инструментов государственного патерна-
лизма. Дальнейшие исследования в дан-
ной области должны быть направлены на 
проработку вопросов оценки роли пове-
денческого фактора в усилении волатиль-
ности денежных потоков. 
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