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Успешное развитие предприятия зависит от оснащения новыми и современными техни-
ческими средствами, оборудованием, дорогостоящими инструментами, специализиро-
ванной техникой. Политические события привели к экономическим санкциям между 
странами и возникновению сложного финансового положения. Многие лизинговые ком-
пании не всегда могут быстро заменить физически и морально изношенную технику, 
оборудование и другие необходимые средства производства. Для их приобретения, мон-
тажа, наладки необходимы немалые финансовые ресурсы. Поэтому современное развитие 
деятельности лизинговых компаний представляет большой интерес для многих участни-
ков рыночных отношений, которые в свою очередь заинтересованы в результатах деятель-
ности таких организаций. В статье автором предложена методика анализа финансовых 
результатов в лизинговых компаниях, которая направлена не только на получение при-
были, но и на поиск новых резервов и возможностей лизинговой компании. 
Ключевые слова: финансовый анализ, финансовые результаты, методы финансового ана-
лиза, показатели финансового анализа. 
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Successful development of the enterprise depends on supply with new and advanced technical 
means, equipment, expensive tools and specialized technology. Political events caused 
economic sanctions among countries and made financial situation more complicated. Many 
leasing companies cannot quickly replace physically and morally worn-out equipment and 
other necessary production resources. Considerable finance funds are needed to buy, install 
and adjust these means of production. That is why the current development of leasing 
companies’ work is interesting for participants of market relations, which in their turn are 
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interested in the results of such organizations’ functioning. The article puts forward 
methodology of analyzing finance results in leasing companies, which aims not only at gaining 
profit but also at searching for new reserves and opportunities of the leasing company. 
Keywords: finance analysis, finance results, methods of finance analysis, indicators of finance 
analysis. 

 
 

ценка финансового положения ли-
зинговой компании в основном 
сводится к анализу финансовых 

результатов, цель которого – характери-
стика платежеспособности компании, ее 
эффективности и доходности. Финансо-
вый результат является основой для реали-
зации лизинговых услуг, так как высокие 
значения способствуют укреплению бюд-
жета, росту инвестиционной привлека-
тельности предприятия, его деловой ак-
тивности в финансовой сфере. 

Прежде чем начать рассуждения на эту 
тему, стоит дать определение финансового 
анализа. 

Финансовый анализ – это изучение ос-
новных показателей, параметров и коэф-
фициентов, которые дают объективную 
оценку финансового состояния организа-
ции и стоимости акций компании для 
дальнейшего принятия решения и разме-
щения капитала. 

Цель финансового анализа – охаракте-
ризовать финансовое состояние компании. 
Задачи финансового анализа включают: 

‒ анализ имущества организации; 
‒ анализ финансовой устойчивости 

показателей деятельности организации; 
‒ анализ финансовой рентабельности 

и результатов организации; 
‒ анализ денежных потоков организа-

ции; 
‒ анализ инвестиций и капитальных 

вложений организации; 
‒ анализ вероятности банкротства; 
‒ комплексную оценку финансового 

состояния; 
‒ подготовку прогнозов финансового 

положения; 
‒ подготовку выводов и рекомендаций 

деятельности организации. 

Исходя из практики финансового ана-
лиза выявляют шесть основных видов ана-
лиза: 

1) горизонтальный анализ – сравнение 
каждой позиции с предыдущим периодом; 

2) вертикальный анализ – определение 
итоговых финансовых показателей с даль-
нейшим выявлением влияния позиций на 
общий анализ; 

3) трендовый анализ – сравнение пози-
ций отчетности с предыдущими периода-
ми и в дальнейшем определение тренда,  
т. е. динамики показателя, которая отделя-
ет случайные влияния и индивидуальные 
особенности некоторых периодов. С по-
мощью тренда можно выявить возможные 
будущие показатели и дать перспектив-
ный анализ; 

4) анализ относительных показателей – 
расчет отношений между разными пози-
циями отчета или позициями разных 
форм отчетности; 

5) сравнительный анализ – внутрихозяй-
ственный анализ сводных показателей от-
четности по отдельным показателям фир-
мы, дочерних фирм, подразделений, а 
также межхозяйственный анализ своей 
фирмы и конкурентов; 

6) факторный анализ – влияние отдель-
ных факторов на результативный показа-
тель. 

Чаще всего финансовый анализ прово-
дится с помощью программы MC Excel. 
При этом производятся количественные 
расчеты показателей, коэффициентов, по-
скольку их качественная оценка аналогич-
на показателям других предприятий. Са-
мое главное – это расчет специальных по-
казателей (коэффициентов), которые ха-
рактеризуют тот или иной аспект финан-
совой и хозяйственной деятельности.  

О 
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К наиболее эффективным показателям от-
носятся:  

‒ коэффициент автономии; 
‒ коэффициент текущей ликвидности; 
‒ коэффициент быстрой ликвидности; 
‒ рентабельность собственного капи-

тала; 

‒ рентабельность продаж. 
Анализ финансовых результатов, безус-

ловно, является одним из важных состав-
ляющих финансового анализа лизинговой 
компании, так как он направлен на полу-
чение прибыли (табл. 1). 

Т а б л и ц а   1 
Пример анализа динамики финансовых результатов лизинговых компаний 

 

Показатель 

Прошлый год Отчетный год Отклонение 
Темп 

роста, % 
Темп 

прироста, % 
Сумма, 

тыс. руб. 
Удельный 

вес, % 
Сумма, 

тыс. руб. 
Удельный 

вес, % 
Сумма, 

тыс. руб. 
Удельный 

вес, % 

Валовая  
прибыль 

800 23 900 27 100 4 112,5 12,5 

 
Прежде чем начать финансовый анализ, 

стоит изучить объем, состав, динамику и 
структуру прибылей (убытков) до налого-
обложения, которыми являются прибыль 
(убыток) от продаж и прибыль (убыток) от 
другой деятельности (сальдо других дохо-
дов и расходов). По итогам всех расчетов 
делается детальный вывод о влиянии на 
отклонение суммы прибыли (убытка) от 
прочей деятельности. 

После этого проводится анализ прибы-
ли (убытка) от продаж, который начинает-
ся с изучения объема, состава, динамики и 
структуры в разрезе основных элементов –  
выручки от продаж, себестоимости про-
даж, управленческих и коммерческих рас-
ходов. Рассмотрим конкретный пример 
анализа результатов лизинговой компании 
(табл. 2). 

Т а б л и ц а   2 
Пример анализа финансовых результатов лизинговой компании (в млн руб.) 

 

Наименование показателя 
Код 

строки 
Отчетный 

год 
Предыдущий 

год 

Доходы и расходы по обычным видам деятельности. Выручка (нетто) от 
продажи товаров, продукции, работ, услуг (за минусом налога на добав-
ленную стоимость, акцизов и аналогичных обязательных платежей) 

010 4 500 3 500 

Себестоимость проданных товаров, продукции, работ, услуг 020 (3 600) (2 700) 

Валовая прибыль 029 900 800 

Коммерческие расходы 030 (157) (126) 

Управленческие расходы 040 (318) (309) 

Прибыль (убыток) от продаж 050 425 365 

Прочие доходы и расходы  
   

Проценты к получению 060 22 11 

Проценты к уплате 070 (6) (7) 

Доходы от участия в других организациях 080 18 9 

Прочие доходы 090 32 27 

Прочие расходы 100 (31) (20) 

Прибыль (убыток) до налогообложения 140 460 385 

Отложенные налоговые активы 141 10 – 

Отложенные налоговые обязательства 142 – – 

Текущий налог на прибыль 150 (140) (185) 

Чистая прибыль (убыток) отчетного периода 190 330 200 

СПРАВОЧНО 
Постоянные налоговые обязательства (активы) 200 20 – 

Базовая прибыль (убыток) на акцию 
 

0,3 0,2 

Разводненная прибыль (убыток) на акцию 
 

– – 
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Объем, состав, структура и динамика 
прибыли до налогов приведены в табл. 3. 
Исходя из данных табл. 3 можно сделать 
вывод, что в отчетном году прибыль до на-
логообложения возросла на 75 млн рублей 

(19,5%) в сравнении с предыдущим годом 
из-за увеличения суммы прибыли от про-
даж на 60 млн рублей (16,4%), а также уве-
личения суммы прибыли от прочей дея-
тельности на 15 млн рублей (75,0%). 

Т а б л и ц а   3 
Анализ прибыли компании до налогообложения 

 

Показатель 

Прошлый год Отчетный год Изменение 
Темп 

роста, % 

Темп 
прироста, 

% 
Сумма, 

млн руб. 
Удельный 

вес, % 
Сумма, 

млн руб. 
Удельный 

вес, % 
Сумма, 

млн руб. 
Удельный 

вес, % 

Прибыль от  
продаж 

365 94,8 425 92,4 60 –2,4 116,4 16,4 

Прибыль от про-
чей деятельности 

20 5,2 35 7,6 15 2,4 175,0 75,0 

Прибыль до нало-
гообложения 

385 100 460 100 75 – 119,5 19,5 

 
 
После этого обратимся к анализу основ-

ных источников формирования прибыли 
до налогообложения: прибыли от продаж и 
прибыли от другой деятельности (табл. 4).

 
Т а б л и ц а   4 

Анализ прибыли от продаж 
 

Показатель 
Прошлый год Отчетный год Изменение Темп 

роста, 
% 

Темп 
прироста, 

% 
Сумма, 

млн руб. 
Удельный 

вес, % 
Сумма, 

млн руб. 
Удельный 

вес, % 
Сумма, 

млн руб. 
Удельный 

вес, % 

Выручка (нетто)  
от продаж 

3 500 100 4 500 100 1 000 – 128,6 28,6 

Себестоимость 
продаж 

2 700 77,1 3 600 80,0 900 2,9 133,3 33,3 

Управленческие 
расходы 

309 8,8 318 7,1 9 –1,7 102,9 2,9 

Коммерческие 
расходы 

126 3,6 157 3,5 31 –0,1 124,6 24,6 

Прибыль от  
продаж 

365 10,4 425 9,4 60 –1,0 116,4 16,4 

 
 
В отчетном году по сравнению с про-

шлым годом величина прибыли от продаж 
возросла на 60 млн рублей (16,4%) за счет 
увеличения выручки (нетто) от продаж на 
1 000 млн рублей (28,6%) при росте себе-
стоимости продаж на 900 млн рублей 
(33,3%), управленческих расходов – на  
9 млн рублей (2,9%), коммерческих расхо-
дов – на 31 млн рублей (24,6%) (табл. 5). 

Таким образом, за отчетный год вели-
чина прибыли от прочей деятельности 
возросла на 15 млн рублей (75,0%) за счет 
увеличения доходов от прочей деятельно-
сти на 25 млн рублей (53,2%) при повыше-

нии расходов, связанных с прочей дея-
тельностью, на 10 млн рублей (37,0%). 

Анализ обычно завершается анализом 
прибыли до налогообложения (чистой 
прибыли) и источников ее формирования 
(табл. 6). 

За отчетный год величина чистой при-
были возросла на 130 млн рублей (65,0%) за 
счет увеличения прибыли до налогообло-
жения на 75 млн рублей (19,5%) и возник-
новения отложенных налоговых активов 
на сумму 10 млн рублей при снижении 
суммы текущего налога на прибыль на  
45 млн рублей (24,3%). 
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Т а б л и ц а   5 
Анализ прибыли от прочей деятельности лизинговой компании 

 

Показатель 
Прошлый год Отчетный год Изменение Темп 

роста, 
% 

Темп 
прироста, 

% 
Сумма, 

млн руб. 
Удельный 

вес, % 
Сумма, 

млн руб. 
Удельный 

вес, % 
Сумма, 

млн руб. 
Удельный 

вес, % 

1. Доходы от про-
чей деятельности 
– всего 

47 100 72 100 25 
 

153,2 53,2 

В том числе: 
        

1.1. Проценты к 
получению 

11 23,4 22 30,6 11 7,2 200,0 100,0 

1.2. Доходы от 
участия в других 
организациях 

9 19,1 18 25,0 9 5,9 200,0 100,0 

1.3. Прочие дохо-
ды 

27 57,4 32 44,4 5 –13,0 118,5 18,5 

2. Расходы, свя-
занные с прочей 
деятельностью, – 
всего 

27 100 37 100 10 – 137,0 37,0 

В том числе: 
        

2.1. Проценты к 
уплате 

7 25,9 6 16,2 –1 –9,7 85,7 –14,3 

2.2. Прочие расхо-
ды 

20 74,0 31 83,7 11 9,7 155,0 55,0 

3. Прибыль (убы-
ток) от прочей 
деятельности 

20 – 35 – 15 – 175,0 75,0 

 
Т а б л и ц а   6 

Анализ чистой прибыли компании 
 

Показатель 
Прошлый год Отчетный год Изменение Темп 

роста, 
% 

Темп 
прироста, 

% 
Сумма, 

млн руб. 
Удельный 

вес, % 
Сумма, 

млн руб. 
Удельный 

вес, % 
Сумма, 

млн руб. 
Удельный 

вес, % 

Прибыль до нало-
гообложения 

385 192,5 460 139,4 75 –53,1 119,5 19,5 

 Отложенные  
налоговые активы 

– 
 

10 3,0 10 3,0 – – 

Отложенные  
налоговые  
обязательства 

– – – – – – – – 

Текущий налог на 
прибыль 

185 92,5 140 42,4 –45 –50,1 75,7 –24,3 

Чистая прибыль 
(убыток) 

200 100 330 100 130 – 165,0 65,0 

 
Из данных, представленных в таблицах, 

можно сделать вывод, что все финансовые 
результаты данной компании в отчетном 
году увеличились, если сравнивать с дан-
ными прошлого года, что является благо-
приятным фактором, который свидетель-
ствует о том, что финансово-хозяйственная 
деятельность данной компании успешна. 

Подводя итог, можно сказать, что фи-
нансовый анализ и финансовые результа-
ты лизинговой компании характеризуются 
суммой полученной прибыли (убытка). 

Прибыль, ее получение – основная цель 
деятельности лизинговой компании, так 
как, с одной стороны, она является показа-
телем успешного ведения дел компании, а 
с другой – это источник формирования 
государственного бюджета.  

Таким образом, финансовый анализ от-
чета о финансовой деятельности пред-
ставляет собой определенный этап финан-
совой работы компании, который прохо-
дит на основе экономических решений. 
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