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В настоящее время крайне своевременной и актуальной представляется активизация научных кругов в ре-
шении задачи разработки методологических основ оценки степени достоверности бухгалтерской отчетности 
в интересах всех групп стейкхолдеров компаний. В статье обсуждаются теоретические и методические аспек-
ты оценки манипулирования бухгалтерской отчетностью. Сделаны выводы о наличии в действующих инст-
рументах оценки манипулирования бухгалтерской отчетностью недостатков, связанных с детерминизмом 
показателей, входящих в их состав, и отсутствием учета специфики различных видов деятельности компа-
ний. Предложен авторский подход к вероятностной оценке искажений в бухгалтерской отчетности компа-
ний, который строится на использовании математико-статистических моделей, а именно типологизации и 
многокритериальной оценки. Данный подход позволяет не только выявить факты искажения бухгалтерской 
отчетности, но и, что не менее важно, определить их направленность в сторону завышения или занижения. 
На основе предлагаемого подхода в статье построен интегральный показатель оценки вероятности искаже-
ния финансовых результатов деятельности в бухгалтерской отчетности в сторону их завышения для компа-
ний, осуществляющих основной вид деятельности в производстве пищевых продуктов. Сделан вывод, что 
более половины акционерных компаний в Российской Федерации, занимающихся производством пищевых 
продуктов, с вероятностью около 60% предоставляют недостоверную финансовую отчетность, завышая фи-
нансовые результаты своей деятельности. 
Ключевые слова: манипулирование бухгалтерской отчетностью, модели оценки вероятности манипулирова-
ния бухгалтерской отчетностью, интегральный показатель оценки вероятности искажения результатов дея-
тельности в бухгалтерской отчетности. 
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Today it is extremely timely and acute to stir up academic quarters in order to develop methodological basis for 
assessing the degree of accounts trustworthiness in the interest of all groups of company stakeholders. The article 
studies theoretical and methodological aspects of assessing accounts manipulation. The author came to the 
conclusion about availability of shortcomings in the effective tools of assessing accounts manipulation, which are 
connected with determinism of indicators included in their structure and ignoring specificity of different types of 
company activity. The article proposes a new approach to probabilistic assessment of distortions in company 
accounts, which leans on mathematic-statistic models, namely typologization and multi-criteria estimation. This 
approach makes it feasible not only to find facts of accounts distortion but to identify their trend in the direction of 
overstating or understating. On the basis of this approach the integral indicator of assessing possibility of finance 
results’ distortion in company accounting in the direction of their overstating was built. It is connected with 
companies, whose principle type of activity is food production. The author draws a conclusion that more than a half 
of joint stock companies in the Russian Federation dealing with food production provide untruthful finance 
accounting (with the possibility of over 60%), which overstates finance results of its work. 
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ольшую роль для принятия управ-
ленческих решений со стороны раз-
личных групп стейкхолдеров компа-

нии играет информация о ее деятельно-
сти, которая содержится в бухгалтерской 
(финансовой) отчетности. Одним из тре-
бований, предъявляемых к бухгалтерской 
отчетности, является ее достоверность, ко-
торая должна давать полное представле-
ние о финансовом состоянии компании и 
финансовых результатах ее деятельности. 
Однако в России в 2012–2016 гг., несмотря 
на общую тенденцию снижения преступ-
лений экономической направленности, 
наиболее распространенным среди их ви-
дов по-прежнему остается мошенничество. 
В результате опросов сотрудников 127 рос-
сийских компаний в ходе всероссийского 
исследования, организованного Россий-
ским союзом промышленников и пред-
принимателей совместно с юридической 
фирмой VEGAS LEX, было выяснено, что 
60% участников опросов сталкивались в 
своей деятельности с фактами корпора-
тивных мошенничеств в своих компаниях, 
причем 22% из них признают, что понесли 
убытки на сумму свыше 100 тыс. дола- 
ров1.  

Одним из видов мошенничества являет-
ся манипулирование бухгалтерской отчет-
ностью. По данным официальной стати-
стики, с фактами манипулирования фи-
нансовой отчетностью сталкивалось 20% 
опрошенных российских компаний. Эти 
случаи констатировались как внутри ком-
паний, так и со стороны их контрагентов. 
Однако исследования, проведенные нами 
ранее [12], позволяют сделать вывод о том, 
что реальное количество компаний, столк-
нувшихся с манипулированием бухгалтер-
ской отчетностью, существенно больше, что 
свидетельствует о наличии проблем в дан-
ной области. Результаты исследования, 

                                                 
1 URL: http://www.rbc.ru/politics/14/07/2016/ 
5786370c9a794772a450 (дата обращения: 10.09.2017). 

проведенного аудиторской компанией 
PricewaterhouseCoopers, подтверждают эту 
точку зрения: выявлено, что 25% компа-
ний, в которых происходили экономиче-
ские преступления, предоставляли фаль-
сифицированную финансовую отчет-
ность.  

Наличие недостоверной информации в 
бухгалтерской отчетности влечет за собой 
различные виды ущербов для всех групп 
стейкхолдеров компании, а именно для 
инвесторов, кредиторов, акционеров, 
контрагентов, высшего менеджмента, пер-
сонала и государства. Ущерб, наносимый 
мошенническими действиями, связанными 
с манипулированием бухгалтерской от-
четностью, можно разделить на прямой и 
косвенный, которые в свою очередь делят-
ся на материальный и нематериальный.  

К прямому материальному ущербу 
можно отнести издержки, связанные с вы-
явлением, расследованием и предотвра-
щением последствий мошеннических дей-
ствий, с возмещением ущерба, судебные 
издержки и издержки штрафных санкций, 
недополучение налогов (если применяют-
ся схемы ухода от уплаты налогов).  

К косвенному материальному ущербу 
можно отнести более высокую премию за 
риск в случае обращения к кредиторам, 
потерю инновационных и конкурентных 
преимуществ компании, падение курсов ее 
акций, ужесточение внешнего контроля, 
проявляющееся в стремлении сильнее 
контролировать бизнес со стороны госу-
дарства. К косвенному материальному 
ущербу можно отнести также потерю до-
верия внешних и внутренних стейкхолде-
ров, репутационные потери, потери в 
культурной среде компании, а также рост 
недоверия к функционированию как эко-
номической, так и финансовой системы 
государства. 

Необходимо отметить, что факты ма-
нипулирования финансовой отчетностью 
оказывают отрицательное влияние на до-
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верие к профессиональному бухгалтер-
скому сообществу, сообществу аудиторов и 
к результатам их работы [11].  

Таким образом, в настоящее время в ре-
зультате мошенничества финансовая от-
четность перестает быть надежным источ-
ником информации о деятельности ком-
пании. Как следствие, система корпора-
тивного управления компанией не справ-
ляется с одной из своих задач – обеспече-
нием своевременного и достоверного рас-
крытия информации по всем существенно 
важным вопросам, включая финансовое 
состояние и результаты деятельности ком-
пании. В итоге интересы всех групп стейк-
холдеров оказываются незащищенными, 
повышаются риски принятия ими неэф-
фективных управленческих решений [1; 4; 
5; 8; 13]. Наличие обозначенных выше про-
блем определяет актуальность, научное и 
практическое значение развития инстру-
ментов своевременного выявления фактов 
манипулирования бухгалтерской отчетно-
стью. 

Одним из инструментов выявления и 
предупреждения фальсификации финан-
совой отчетности выступает институт 
внешних аудиторов, основная задача ко-
торого состоит в независимой оценке дос-
товерности финансовой отчетности эко-
номических субъектов. Однако в некото-
рых случаях выявить факты манипулиро-
вания финансовой отчетностью только с 
помощью аудиторских проверок своевре-
менно не удается. Это связано со следую-
щими обстоятельствами: недобросовестно-
стью аудиторских компаний, подписы-
вающих лживые аудиторские заключения; 
необязательностью проведения внешнего 
аудита в любой компании; ограничениями 
в наличии денежных средств для развития 
инициативного аудита для компаний, в 
которых аудит необязателен; наличием 
определенных временных затрат для ауди-
торской проверки, что сказывается на 
своевременности принимаемых управлен-
ческих решений со стороны разных групп 
стейкхолдеров.  

Несмотря на то, что факт фальсифика-
ции финансовой отчетности невозможно 
доказать без проведения аудита или спе-
циального расследования, оценить уро-
вень риска наличия фактов фальсифика-
ции стейкхолдеры могут, принимая во 
внимание определенные факторы, ассо-
циирующиеся с высокой вероятностью не-
добросовестных действий, которые иссле-
дователи называют красными флажками.  
В качестве последних предлагается рас-
сматривать следующие индикаторы мани-
пулирования бухгалтерской отчетностью: 
необычно высокие финансовые показате-
ли деятельности компании, наличие по-
стоянных скидок от поставщиков, слабый 
денежный поток, излишние заимствова-
ния, ежегодное выполнение всех постав-
ленных целей в отношении выручки и 
прибыли, наличие в штате компании 
представителей управленческого персона-
ла, которые ранее работали в компаниях, 
ставших впоследствии банкротами. 

Фактором, сдерживающим возможность 
широкого применения подобных индика-
торов любой группой стейкхолдеров, явля-
ется полная или частичная закрытость 
информации о компании. В этой связи 
возникает потребность в разработке ново-
го инструмента, который позволял бы 
стейкхолдерам компании проводить экс-
пресс-оценку рисков наличия фактов 
фальсификации бухгалтерской отчетно-
сти на основании доступной информации  
в нужное для них время. Применение дан-
ного инструмента не должно предполагать 
существенных финансовых, временных и 
трудовых затрат.  

Следует отметить, что зарубежными ис-
следователями уже разработаны модели с 
применением методов регрессионного и 
дискриминантного анализа, которые по-
зволяют стейкхолдерам оценить вероят-
ность совершения манипулирования бух-
галтерской отчетностью на основании рас-
крываемой компаниями информации в 
бухгалтерской (финансовой) отчетности. 
Американские исследователи [15–20] раз-
работали интегральные показатели, позво-
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ляющие оценить вероятность фальсифи-
кации отчетности с использованием моде-
лей бинарного выбора (пробит- и логит-
моделей). В качестве зависимых перемен-
ных выбирались финансовые показатели 
деятельности компании, которые стейк-
холдеры могут легко рассчитать на осно-
вании раскрываемой в бухгалтерской (фи-
нансовой) отчетности информации. 

Вместе с тем применение указанных 
выше моделей сталкивается с рядом про-
блем. Прежде всего следует отметить, что 
модели зарубежных исследователей были 
построены на данных американских ком-
паний, поэтому возникает вопрос о воз-
можности их применения по отношению к 
данным российских компаний, поскольку 
процессы ведения учета и подготовки фи-
нансовой отчетности в России и США не-
идентичны по причине различий в норма-
тивно-правовом регулировании, разных 
предпосылок подготовки финансовых 
данных, ориентации российской отчетно-
сти на удовлетворение информационной 
потребности пользователей, представлен-
ных государственными контролирующи-
ми органами, и, как следствие, сближения 
данных российского бухгалтерского учета 
с показателями налогового учета.  

Анализ указанных выше зарубежных 
моделей оценки вероятности манипулиро-
вания бухгалтерской отчетностью, прове-
денный нами в предыдущих исследовани-
ях, позволил сделать вывод о наличии у 
них ряда существенных недостатков, свя-
занных с детерминизмом показателей, 
входящих в их состав [6; 7]. На наш взгляд, 
подобного рода модели по оценке вероят-
ности манипулирования бухгалтерской 
отчетностью должны учитывать специфи-
ку компаний в зависимости от осуществ-
ляемых ими видов экономической дея-
тельности (по ОКВЭД).  

Таким образом, в современных условиях 
назрела необходимость в разработке ново-
го инструмента оценки вероятности мани-
пулирования бухгалтерской отчетностью с 
учетом российских условий ее составле-
ния, отраслевых особенностей компаний и 

лишенного детерминизма показателей, 
составляющих его основу. 

Выдвигаем гипотезу о возможности по-
строения интегрального показателя оцен-
ки вероятности манипулирования бухгал-
терской (финансовой) отчетностью в сто-
рону завышения финансовых результатов 
деятельности, содержащихся в ней с уче-
том вида экономической деятельности 
компаний. Для проверки выдвинутой ги-
потезы была использована информация по 
компаниям с видом деятельности – произ-
водство пищевых продуктов (по ОКВЭД). 
Исследовались только публичные акцио-
нерные общества и открытые акционер-
ные общества. Информационной базой 
данных послужила бухгалтерская отчет-
ность компаний за 2016 г., полученная из 
системы СКРИН.  

Построение интегрального показателя 
оценки вероятности манипулирования 
бухгалтерской (финансовой) отчетностью 
в сторону завышения с учетом отраслевой 
специфики компаний осуществлялось в 
несколько этапов.  

На первом этапе исследования необхо-
димо было сформировать обучающие вы-
борки через аналитическую обработку ре-
зультатов деятельности компании, прове-
ренных на факт манипулирования бухгал-
терской отчетностью с помощью моделей 
M-Score и F-Score [2; 3]. Цель данного этапа 
– формирование списка компаний для по-
следующего выделения хозяйствующих 
субъектов, завышающих и не искажающих 
результаты своей хозяйственной деятель-
ности в бухгалтерской отчетности.  

В первоначальную выборку на первом 
этапе исследования вошли 1 522 компании 
по производству пищевых продуктов. Для 
более точного анализа из сформированной 
выборки были исключены 442 компании, 
не представившие в системе СКРИН отче-
тов о движении денежных средств (ОДДС) 
за 2016 г.  

Затем была проведена проверка остав-
шихся 1 080 компаний на достоверность 
составления ОДДС путем сопоставления 
данных по изменению остатков денежных 
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средств в отчетах о финансовом состоянии 
и движении денежных средств. Таким об-
разом, для построения интегрального по-
казателя в выборке осталась 901 компания.  

Для формирования списка компаний, 
манипулирующих и не манипулирующих 
бухгалтерской отчетностью, был проведен 
расчет таких показателей, как M-Score и  
F-Score. М. Бениш предложил модель оп-
ределения корпоративного манипулиро-
вания (сводный индекс M-Score), которая 
является одной из самых известных в мире 
моделей по оценке уровня качества фи-
нансовой отчетности [2]. Альтернативным 
методом оценки качества финансовой от-
четности является индекс мошенничества 
F-Score, предложенный Слоан [2; 3]. Иссле-
дования, проводимые нами ранее, показа-
ли, что каждая из указанных выше моде-
лей с определенной степенью достоверно-
сти может быть применена к российским 
компаниям [2; 3; 9; 10; 12; 14]. Для усиления 
их предсказательной силы при оценке дос-
товерности бухгалтерской отчетности в 
данном исследовании было предложено 
использовать одновременно две модели. 
Результаты расчетов индексов M-Score и  
F-Score представлены в табл. 1. 

 
Т а б л и ц а   1 

Анализ манипулирования  
бухгалтерской отчетностью компаний  

с применением индексов M-Score и F-Score 
 

Компании M-Score F-Score 
Манипуляторы, завы-
шающие результаты 
своей хозяйственной 
деятельности 

222 396 

Неманипуляторы 318 477 

 
После расчета данных показателей было 

произведено сопоставление полученных 
результатов. В выборке остались только те 
компании, которые по расчетным данным 
вышли манипуляторами, завышающими 
результаты своей хозяйственной деятель-
ности, и неманипуляторами одновременно 
и по методике M-Score, и по методике  
F-Score. Результаты расчетов представлены 
в табл. 2. 

Т а б л и ц а   2  
Группировка компаний с точки зрения  

манипулирования бухгалтерской  
отчетностью 

 
Компании F-Score и M-Score 

Манипуляторы,  
завышающие результаты 
своей хозяйственной  
деятельности 

123 

Неманипуляторы 195 

 
В итоге на первом этапе исследования 

для формирования обучающих выборок 
по двум группам компаний (манипулято-
ров, завышающих результаты своей хозяй-
ственной деятельности, и неманипулято-
ров) было выбрано по 35 субъектов хозяй-
ствования.  

После того как обучающие выборки бы-
ли сформированы, на втором этапе иссле-
дования для построения интегрального 
показателя оценки вероятности манипу-
лирования бухгалтерской (финансовой) 
отчетностью в сторону завышения был 
сформирован список финансовых показа-
телей (признаков), позволяющих наилуч-
шим образом осуществить дальнейшую 
кластеризацию и которые могли быть рас-
считаны в рамках применения системы 
российского бухгалтерского учета.  

 На основе бухгалтерской отчетности 
компаний, входящих в две обучающие вы-
борки, за 2016 г. были рассчитаны финан-
совые показатели, входящие в пять групп: 
рентабельности, финансовой устойчиво-
сти, структуры капитала, ликвидности, де-
ловой активности.  

Оценка всей совокупности значений 
финансовых показателей на предмет вы-
явления признаков, показывающих наи-
большие различия в обучающих выборках, 
проводилась с использованием компью-
терной программы статистического анали-
за STATISTICA. 

Совокупность значений рассчитанных 
финансовых показателей была подвергну-
та проверке на соответствие нормальному 
распределению с помощью теста Колмого-
рова – Смирнова. 
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Значения, которые не соответствовали 
нормальному распределению, были про-
верены с помощью теста Манна – Витни 
(Mann – Whitney U-test), который заключа-
ется в сравнении законов распределения 
значений показателя в обучающих выбор-

ках. При существенных различиях законов 
распределения значений показателя в обу-
чающих выборках он признавался значи-
мым в классификационных целях. Резуль-
таты исследования представлены в табл. 3. 

 
Т а б л и ц а   3 

Проверка финансовых показателей на существенность расхождения значений 
 

Показатель Критерий Колмогорова – Смирнова Критерий Манна – Витни 
GP/SAL p > .10 0,767249 

EBIT/SAL p > .10 0,155801 
EBT/SAL p > .10 0,322748 
NI/SAL p > .10 0,309756 
NI/GP p > .10 0,877046 
GP/TA p > .10 0,439183 
EBT/TA p > .10 0,155801 
NI/TA p > .10 0,144374 

EBT/FA p < .025  
EBT/CL p < .025  

ROE p < .025  
CA/CL p < .025  

(CA+INV)/CL p < .05  
INV/CL p > .10 0,522798 

CACH/TA p > .10 0,093944 
CACH/CL p > .10 0,120215 

WC/TA p < .10 0,013059 
TL/TA p > .10 0,189618 
TD/TA p < .10 0,198861 
LD/TA p > .10 0,585847 
CL/TA p > .10 0,267039 
E/TA p > .10 0,120215 
TL/E p > .10 0,198861 
TD/E p > .10 0,213337 
LD/E p > .10 0,363822 

INV/SAL p > .10 0,099344 
CS/INV p > .10 0,153850 

REC/SAL p < .10 0,055224 
SAL/FA p < .01  
SAL/TA p > .10 0,632937 
SAL/E p < .025  

CS/SAL p > .10 0,767249 
OEXP/SAL p > .10 0,767249 

FA/TA p < .001  
CA/TA p < .001  

(INV+REC)/TA p < .001  
INV/TA p < .05  
REC/TA p < .001  
REC/TA p > .10 0,093944 
INV/CA p > .10 0,898301 

CASH/CA p < .05  

 
В результате отбора был сформирован 

список финансовых коэффициентов, зна-
чимых для построения регрессионной мо-
дели. Отбор осуществлялся с помощью 
оценки межвыборочного расхождения ста-

тистик по каждой из выделенных групп 
показателей и с соблюдением условия пре-
вышения числа объектов в каждой обу-
чающей выборке над количеством призна-
ков. Наибольшие различия были выявле-
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ны у следующих финансовых коэффици-
ентов:  

‒ коэффициент рентабельности про-
даж (EBIT/SAL); 

‒ доля денежных средств в активах 
компании (Cash/TA); 

‒ доля товарно-материальных запасов в 
оборотных активах (INV/CA); 

‒ доля дебиторской задолженности в 
выручке (REC/SAL); 

‒ коэффициент рентабельности акти-
вов (NI/TA); 

‒ доля рабочего капитала в активах 
компании (WC/TA);  

‒ доля собственного капитала в акти-
вах компании (E/TA). 

Затем была осуществлена проверка 
данных показателей на мультиколлинеар-
ность. Результаты проверки представлены 
в табл. 4. 

 
Т а б л и ц а   4 

Результат проверки финансовых показателей на мультиколлинеарность 
 

   EBIT/SAL Cash/TA INV/CA REC/SAL NI/TA WC/TA E/TA 
EBIT/SAL 1,00       
Cash/TA –0,01 1,00      
INV/CA 0,15 –0,06 1,00     
REC/SAL 0,10 –0,05 –0,23 1,00    
NI/TA 0,45 0,05 0,02 0,02 1,00   
WC/TA 0,31 0,20 0,05 0,12 0,60 1,00  
E/TA 0,16 0,28 0,31 –0,22 0,42 0,63 1,00 

 
В результате были отобраны финансо-

вые показатели, с помощью которых мож-
но построить регрессионную модель: 

‒ доля денежных средств в активах ор-
ганизации; 

‒ доля товарно-материальных запасов в 
оборотных активах; 

‒ доля дебиторской задолженности в 
выручке. 

С помощью программы STATISTICA 
были определены параметры пробит-
регрессии. Результаты анализа представ-
лены в табл. 5. 

 
Т а б л и ц а   5 

Параметры модели пробит-регрессии 
 

Предикторы Независимый член Cash/TA INV/CA REC/SAL 
Оценка –0,126796 8,231382 –0,140485 –0,033586 

 
Данная регрессионная модель была 

применена для анализа 1 359 компаний, 
занимающихся производством пищевых 
продуктов. Анализу подлежали только ак-
ционерные общества. Результаты анализа 
представлены в табл. 6.  

Как показали результаты исследования, 
более половины акционерных компаний, 
занимающихся производством пищевых 
продуктов, с вероятностью около 60% пре-
доставляют недостоверную финансовую 
отчетность, завышая финансовые резуль-
таты своей деятельности.  

Таким образом, выдвинутая нами гипо-
теза полностью подтвердилась. Для рос-

сийских стейкхолдеров компаний, произ-
водящих пищевые продукты, был разрабо-
тан интегральный показатель оценки ве-
роятности манипулирования бухгалтер-
ской (финансовой) отчетностью в сторону 
завышения финансовых результатов дея-
тельности. Данный показатель позволил 
учесть отраслевые особенности компаний. 
Кроме того, он лишен такого недостатка, 
как детерминизм показателей, составляю-
щих его основу, и дает возможность не 
просто выявить факт манипулирования 
бухгалтерской отчетностью, но и опреде-
лить ее направленность в сторону завыше-
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ния финансовых результатов деятельности 
компании. 

 
Т а б л и ц а   6 

Распределение компаний, занимающихся  
производством пищевых продуктов,  

по вероятности искажения  
финансовой отчетности (в %) 

 

 

В дальнейших исследованиях работа 
может быть продолжена в части построе-
ния интегрального показателя оценки ве-
роятности манипулирования бухгалтер-
ской (финансовой) отчетностью в сторону 
занижения результатов деятельности ком-
паний, производящих пищевые продукты. 
Применительно к практике российских 
компаний проблема занижения прибыли в 
бухгалтерской отчетности с целью ухода 
от налогов имеет не меньшее значение, 
чем ее завышение с целью привлечения 
инвестиций. В дальнейшем для получения 
более объективных доказательств наличия 
отраслевой специфики в построении инте-
гральных показателей оценки вероятности 
манипулирования бухгалтерской отчетно-
стью будут проведены аналогичные иссле-
дования для компаний с самыми различ-
ными видами деятельности. 
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